DECLARATIE PRIVIND POLITICA DE INVESTITII
A FONDULUI ADMINISTRAT PRIVAT ARIPI
— gradul de risc al fondului: Ridicat —
elaboratd de
Generali Societate de Administrare a Fondutrilor de Pensii Private S.A.

In prezentul document termenti si expresiile folosite au urmatoarele semnificatit:

Comisia sau CSSPP — Comisia de Supsaveghere a Sistemului de Pensii Private din Rominia
Administrator sau Societatea — Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A. (Generali SAFPP S.A), societate organizatd In sistem dualist in conformitate cu
Legea nr. 31/1990 ptivind societdpile comerciale, republicatd, cu modificirile si completarile
ulterioare °i autorizati de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private din Romania
pentru Administrarea fondurilor de pensii facultative;

Consiliul de Supraveghere — Consiliul de Supraveghere al Generali SAFPP S.A., constituit in
conformitate cu Legea nr. 31/1990 privind societdpile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completitile ulterioare si in conformitate cu Actul Constitutiv al Generali SAFPP S.A,;
Directorat — Directoratul Generali S.A.FP.P. S.A., constitnit in conformitate cu Legea nr.
31/1990 privind societitile comerciale, tepublicats, cu modificirile si completirile ulterioare §i in
conformitate cu Actul Constitutiv al Generali SA.F.P.P. S.A., compus din persoane autorizate
individual de catre Comisie; .

Fond — Fondul de Pensii Administrat Privat ARTPI;

Prospectul Schemei Fondului de Pensii - Prospectul Schemei de pensii administrat privat al
Fondului de Pensii Administrat Privat ARTPI;

Deasemeni, termenii gi expresiile folosite au semnificabiile prevﬁzute in Legea nr. 411/2004
privind pensiile administrate privat, republicata, ca modificirile §i completirile ulterioare, i in
normele emise de Comisia de Supraveghete a Sistemului de Pensii Private din Romania cu privire
la fondurile de pensii administrate privat.

A. STRATEGIA DE INVESTIRE A ACTIVELOR FONDULUI, IN RAPORT CU
NATURA $I DURATA OBLIGATIILOR

(1) Scopul Fondului il constituie colectatea gi investirea in interesul participantilor a contributiilot
acestora in vederea asiguririi unei pensii, distinctfl §i care suplimenteazi pensia acordati de
sistemul public. Principalul obiectiv al fondului il reprezinti conservarea, gestionarea §i
cresterea valorii capitalului investit (conttibutiile participantilor) prin investirea prudentiald a
activelor fondului in folosul exclusiv al participantilor.

(2) Tinta principald a politicii de investitii_a Fondului va fi cregterea In termeni reali a activelor
contutilor participantilor la fond prin obtinerea unor randamente proportionale cu gradul de
tisc ridicat al Fondului. fn scopul atingerii obiectivelot Fondului, Administratorul va gestiona
activele Fondului conform unei strategii investifionale active bazati pe utilizarea adecvatf a
potentialului pietelor financiare autohtone §i internationale. Pietele financiare in care vor fi
investite activele Fondului sunt pietele reglementate §i supravegheate din Romania, din statele
membre ale Uniunii Europene sau apartindnd Spatiului Economic European, precum §i piete
financiate din alte state terte.

(3) In scopul gestionirii activelor Fondului, Administratorul va elabora anual strategia de alocare
a activelor ce are la bazi alocarea optima a activelor pe clase de active ce vor satisface
obiectivele d&lentabﬂltate si tisc in conformitate cu Prospectul fondului de pensit administrat
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B. METODE DE EVALUARE A RISCURILOR INVESTITIONALE

(1) Investitile din portofoliu sunt influentate atat de evolufia generald a economiei §1 a pietet
financiare, fiind expuse la riscuri generate de fluctuatiile prefurilor: riscul de piat, riscul de
rata a dobédnzii, dscul valutar, riscul de pozitie, riscul de matfi, etc; la riscuri legate de
bonitatea contrapartidelot sau a emitentilor instrumentelor financiare In care se mvesteste:
triscul de credit, riscul de downgrade, dscul de decontare, riscul de lichiditate, riscul de
concentrare; cit §i expuse la tiscul politic, ce influenteazi intreg mediul legislativ al sistemulu
de pensil private.

(2) Pentru evaluarea riscului de piaf asociat actiunilor din portofoliu se foloseste metoda Value-
at-Risk, ce calculeazi pierderea maxim posibili asteptatd a portofoliului, intr-un interval de
timp dat, la-un anumit interval de incredere.

(3) in cazul instrumentelor cu venit fix, pentru evaluarea riscului de neplatd, riscului de credit,
riscului de downgrade se efectueazi o analizi a emitentilor ce presupune examinarea
situatiilor financiare, a evaluirilor externe ale acestora (agentiile de rating), precum §i a
documentelor de emisiune, cu scopul evaludtii capacititii de plata 2 emitentului. De asemenea,
in vederea cuantificirii tscului de rati a dobdnzii fn cazul instrumentelor cu venit fix, se
analizeazi sensitivitatea acestora, cu ajutorul indicatorilor de durati §i convexitate.

(4) Pentru protejarea portofoliilor de in;esﬁg:ii ale Fondului Impotriva riscului valutar, se foloseste
hedging-ul cu instrumente financiare derivate.

C. PROCEDURI DE MANAGEMENT AL RISCULUIL

(1) Strategia investitionali a Fondului §i principiile investiftonale implementate de Administrator
vor urmdri o abordare proactivi a riscurilor, prin identificarea prevenirea si limitarea acestora
inainte ca evenimentele generatoare si aiba loc, precum i prin ptedeﬁmxea unor solufii
tehnice, operatonale si financiare specifice In vederea minimizirii/prevenirii eventualelot
pierderi.

(2) Politica de investitii a2 Fondului va urmiri diversificatrea plasamentelor atit din punct de
vedere al tipurilor de plasament cit si al emitentilor de valori mobiliare, avindu-se iin vedere
in mod constant mentinerea unui grad de lichiditate corespunzator obligatiilor asumate de
Fond.

(3) Obiectivele procedurii interne de management al mscului vor fi, in principal, determinarea
unei structuri optime 2 solutiilor de management al riscurilor precum si stabilirea unei politici
de gestionare $i monitorizare permanenti a acestora.

(4) Strategia de management a riscului implementati de Administrator va avea in vedere protectia
fati de dscurile specifice asociate schemei de pensii a fondului, prin utilizarea tehnicilor §i
metodelor investitionale specifice permise de legislatia in vigoare.

D. METODE DE REVIZUIRE A PRINCIPIILOR DE INVESTITII

(1) Obiectivele de investifii si politica investiionaldi a Fondului vor putea fi modificate de
Ditectoratul Administratorului, cu respectarea prevederilor legale ori de cite ort acest lucru
se impune cu necesitate prin prisma evolutiilor nefavorabile g.tﬁfl:tele financiare unde sunt
tranzactionate o-parte sau toate activele Fondulu.

e Spe
L SUR

i}t,?/
SELN

Page 2of 3




(2) In cazul aparitiei unor evoluii nefavorabile, neasteptate sau neanticipate in valorile de piata
ale portofoliului de active al Fondului, Administratorul va lua toate misurile posibile si
flecesare pentru conservarea valorii activelor Fondului ludndu-se in considerare atit tendintele
de evolutie viitoare ale pietelor financiate cit si utilizarea instrumentelor derivate intr-o
manieri prudentd, menite si reduci dscul investitional §i si faciliteze un management al
portofoliului eficient.

(3) Administratorul revizuiegte si completeazi declaratia privind politica de investitii ori de cite
oti intervine o schimbare importanti In politica de investitii sau cel putin o data la 3 ani, cu
acordul Comisiei, informind patticipantii referitor la noua politici mvestitionali.

(4) Informarea participantilor asupra modificirilor operate la declaratia privind politica de
investitii se tealizeazi prin publicarea acestora pe pagina de internet a Administratorului
concomitent cu publicarea unui anuny in cel pugin un cotidian de circulatie nationald, dupi
obtinerea aprobarii Comisiei, potrivit prevederilor legale aplicabile.

E. PERSOANELE RESPONSABILE DE LUAREA DECIZIILOR $I REALIZAREA
INVESTITIILOR, PROCEDURILE PENTRU LUAREA DECIZIILOR

(1) In cadrul structurii organizatorice interne a Administratorului, directorul Directiei Investitii
este persoana responsabili cu investirea §i are urmitoarele atributii principale : .
() si organizeze activitatea Directiel de Investitii;
(b) si asigure investitea activelor, cu respectarea limitelor previzute de lege 51 a celor stabilite
ptin Prospectul schemei de pensii;
(c) si asigure diversificarea portofoliului Fondului in vederea dispersiei riscului si 2 menginerii
unui grad adecvat de ]ichid.itatE'

implicate i a lichidititii fiecirui instrument financiat;

(e) si asigure dezvoltarea de politici si proceduri adecvate privind analiza oportunitatilor
investitionale i a plasarii activelor;

() si asigure respectarea reglementirilor prudentiale;

(2) si asigure informarea Ditectoratului/Consiliului de Supraveghere asupra problemelor i
evolutiilor semnificative cate ar putea influenta profilul de risc al Fondului;

(h) si stabileasci sisteme de rapottate detaliate §i oportune citre Directorat/Consilinl de
Supraveghete cate si permitd acestora si efectueze o evaluare corecti a activitifil
desfisurates

(i) tranzactiile efectuate in numele Fondului se efectueazi ptin semnarea documentatiel
necesari de citre doud persoane, dintre care una este in mod obligatoriu persoana
tesponsabili cu investitiile.

(2) Ditectorul Directiei Investitii este dl. Cosmin Citilin Gligor si a fost autorizat de citre

C.S.S.P.P. cu Decizia nr. 197/22.11.2011

F. GARANTII
(1) Autorizarea de citre Comisie a prezentei declaratii privind politica de investitii 2 Fondului nu
implici in niciun fel aprobarea, evaluarea sau garantarea de citre Comisie a calitifii

plasamentului in instrumente financiare §i nu teprezinti o pgarantie pentru realizarea
obiectivelor investitionale ale Fondului.
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