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PROSPECTUL SIMPLIFICAT
a! Schemei do Pensii Private pentru Fondul do Pensli Adniinistrat Privat ARIPI

Autoritatea competentã in domeniul reglementarii i supravegheru sistemului de pensH orivate din România este
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F. saj Autcritatea). cu sediu in Bucuresti. Splaiul Independentei nr.
15. sector 5, cod potal 050092, sector 5. tel. (+4) 021-668.1208, fax: (+4) 021-659.60.51. adresa de e-mail:
of6ce@asfromania.ro (denumitd in ooutinuare Autoritatea).

Denumirea fondulul: Fond do Ponsli Administrat Privat ARIPI (denurnit in continuare Fond)

Categoria do grad do risc: Categoria do grad do risc al Fondului este Ridicat cu grad do risc cuprins intro 25%
(exclusiv) i 50% (inclusiv).
Fondul este autorizat do A.S.F. prin Decizia nr. 96/21.08.2007 i este inscris in Registrul Autoritatii prin codul FP2-
49.
Prospectul schemei do pensU private a fast autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 64/03.08.2007
Numàrul si data ultimului av.z de modificare a prospectului:

__________

Data ropublicárii prezentului prospect al scheme de pensi private

________

Donumirea administratorului: GENERAL! Societato de Administraro a Fondurilor do Pensii Private SA.
(denuri. itá in contnuare Administrator).
Sediul Administratorului este in Bucureti, Piata Charles do Gaulle nr. 15, etaj 1! sector 1, cod postal 011857! numár
de ordine in Registrul Comertului Bucuresti J40/13188/2007, cod unic do inregistrare: 22080825, Capital social
integral vársat 67.000.000 lei, autorizat prin Decizia A.S.F. nr. 63/2007, Cod inscriere in registrul A.S.F.: SAP-RO
22093262, Companie membra a Grupului Generah listat in Registrul Grupurilor de asigurare gestionat de catre IVASS
sub numärul 26, tel. 4021.313.51.50; fax: 4021. 313.51.70; web-site: wgeneraILro; adresa de e-mail:
pensii.rogenerali,com,

Administratorul este o societate pe actiuni administrata in sistem dualist. Organele de conducere ale acestuia sunt:
ConsiliW do Supraveghere i Directoratul. Cor.siliul de Supraveghere este format din trei membri. desemnati do cãtre
Adunarea Generala Ordinarà a Actionarilor. Directoratul este format din trei membri desemnati do Consiliul de
Supraveghere.
Actionariatul Administratorului are urmâtoarea structurà:

a) Generali CEE Holding By, Olanda cu o cota do participare de 99,99% Ia capitalul social al Administratorului;
b) Generali România Asigurare Reasigurare SA, cu o cota de participare do 0,01% Ia capitalul socia’ al

- Administratorului.
In structura actionariatului AdministratorulLli nu existá actionari persoane fizice.

Inforrnatii despre depozitar
Denumirea depozitarului: BRD — Groupe Societe Generate S.A. (c/enLlmitã in continuaru flepozitar), codul unic do
inregistrare: 361579, Avizul ASP. nr. 21/12.06.2007. Cod inscrere in Registrul A.S.F.: DEP-RO-373958, web-site

— http://’mni. brd. ro.

Informatil despre auditor
Denumirea auditorului care asigurä auditarea situalirlor financiare ale FondulLji: KPMG AUDIT S.R.L. (dentimitä in
continuare Auditor financier), avãnd cod unic de inregistrare nr. 12997279, Aviz nr. 67 din 08.08.2007, Cod de
inscriere in Registrul A.S.F.: AUD-RO-13009626, web site: http://wiw.kprng,ro/.

Definijiile termenilor utilizati in continutul prospectului schemei de pensli private
(1) DefinitUle prezentate in prezentul prospect so ccrnpleteazä cu definithie prevãzute do legislaia In vigoare din
domeniul penshlor private;
(2) Abatere pasivà do Ia limitele investiionaTe reprezinta depairea oh scãderea ta;a do lirnitele investiionale
aparutã fara ca adniinistratorul sà cumpere sau sã vãndã instrumentele financiare respective:
(3) Abatere pasivã do Ia gradul do risc reprezintã depasirea on scãderea faà de lmtele do incadrare a gradului
do risc aparutã farã ca administratorul sà cumpere sau sä vändã instrumente financiare;
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(4) Abaterea pasivã do Ia cerintele do rating — neindeplinirea cerintelor de rating pentru un instrument financiar
afiat in portofoliul Fondului, ca urmare a scàderii sau retragerh ratingului de cãtre agenhIe do rating Fitch, Moody’s
i Standard&Poor’s;
(5) Activele Fondului reprezintà instrumentele financiare. inclusiv instrumentele financiare derivate, precum i
numerar, rezultate ca urmare a investirh activelor personale ale participanilor;
(6) Activul personal reprezintá suma acumulatd in contul unui participant, egald cu numarul de unitat de fond

detinute do acesta inmullite cu valoarea Ia zi a unei unitati do fond;
(7) Activul net total al Fondului Ia o anurita data reorezrtã valoarea Care se obine prin deducerea valorii
obligahlor Fondului din valoarea activelor acestua Ia acea data;
(8) Actul individual de aderare reprezintà un inscris prin care o persoanã isi manifos!â actul cie vointa do a fi parte
Ia contractul de societate civilä i Ia prospectul sc.errei do pensh private;
(9) Administratorul este GENERALI Societate de AdminstraT a Fondurilcr de Pensii Private SA. autorizatà de
A,SF. pentru a adrninistra fonduri de pensii private
(10) Agent de marketing al Fondului - persoana fizicã sau juridicã mandatatä cc administrator sa obná acordul
de aderare al participantilor;
(11) Agentii de rating - ageniHe internationale de evaluare a riscului ale caror calificative sunt bate in considerare
Ia Incadrarea instrumontebor financiaro in catego(a investment grade’ sunt Fftch, Moody’s si Standard & Poor’s:
(12) Angajatorul reprezintá persoana fizicà sau juridicã ce poate. potrivit legii, sa angajeze forta de muncã pe baza

(E) do Contract individual do muncá. potrivit Legii numàrul 53/2003 — Codul munch, cu mobi’icárHe Si cornpletãrilo
ulterioare. sau po bazä do raport de serviciu, potrivit Codului administrativ. cu m odificàrile si complotarile ulterioaro:
(13) Beneficiarul roprozintá mctenitorul participantului, defint conform prevederlor Codulu civil:
(14) Autoritatea do Supraveghere Financiara (Autoritarea) - reprezintá autoritatea administrativä autonomà, de
spocialitate, independentà, autofinantata, cu porsonalitate juridicã, a càroi autoritate se exercitã pe intreg teritoriul
României i care funcioneazà in conformitate cu prevoderile Odonanei do Urgontà a Guvernului nr. 93/2012 privind
infhnarea, organizarea ci functionaroa Autoritath de Supraveghere Financiarà, aprobatã cu mcdificäri i complotari
prin Legea nr. 113/2013, Cu modificãrile i completàrile ulterioare:
(15) Calificativ investment grado — nivol do performantã acordat unoi omisiuni de instrumente financiare sau, in
lipsa acesteia, emitentului de cätre agenthbo do rating Fitch, Moody’s ci Standard&Poor’s conform grilelor do ovaluare
specifico acestora, respoctiv calificativ rnai mare sau cel putin ogal cu BBB-, BBB-, Baa3;
(16) Calificativ noninvostmont grade - nivol do performantá acordat unoi omisiuni de instrumente financiaro sau,
in lipsa acestoia, omitontului do cátre agenthle de rating Fitch, Moody’s i Standard&Poor’s conform grilelor do
evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mic de BBB-, BBB-, Baa3;
(17) Contributiile reprozinta sumole plátite de cätre participanti ci/sau in numele acestora Ia un Fond;
(18) Contul do plãti — roprozintà conturibe DIP conform normolor Autoritah folosite pentrL: plata activelor note,
respectiv
a) contul DIP pentru plata unicã - contul bancar al fondLllui de pensii deschis Ia banca depozitar pentru plata unicá a
contravaborh activului personal net al participantului Ia fond in caz de invaliditate, In caz do deces Si in caz de
deschidere a dreptului acestuia a pensie
b) contul DIP pentru plata esalonatã - contul bancar al fondului do pensh deschis Ia banca depozitar pentru plata

) esalonatà a contravaborh activului personal net al participantului Ia fond in caz de invaliditate, in caz de deces si in
caz de deschidere a dreptului acestuia Ia pensie.
(19) Deduceri legale reprezinta comisioane bancare penalitatea de transfer aplicatà activului personal aI
partcipantuIui Ia Fond, in cazul transferului acestuia a un nou Fond;
(20) Dreptul Ia pensie privatã - este dreptul cactigat de participant de Ia data indeplnirii condhIor de pension&e
pentru Imta de varsta in sistemul pub[c;
(21) Exchange traded Commodities (ETC)— enttat; adm;se Ia tranzactionare 000 piala reglementata chr Romãnia,
din state membre ale Uniunh ELropene, d:n state apartinand SpaiuIu Economic European sau din Statele Unite ale
Americh. special create pentru a urmàri performanta unui indice referitor Ia mãrfuh sau a preuIui uneia sau a rnai
multor rnãrfuri Si pentru care existd cel putin un formator de piatã (market maker) a cãrui responsahilitate constà
in a se asigura cà preul instrumentebor financiare emise de ETC urmareste evolutia indicelui sau a
märfh/rnarfuribor respective:
(22) Fondul do Pensii Administrat privat ARIPI (Fondul) reprezinta Fondul constituit prin contract do societate
civá. incheiat intro participanti. in conformitate Cu prevederile Codului Civil referitoare Ia societatea civila particularä
i cu dispoziiiIe Legh si norme:or in vigoare;
(23) Directiva MiFID - Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Con&Iiului din 21 aprilie 2004 privind
pietele instrumentebor financiare, do rrodificare a DirecLvelor 85/61 1/CEE si 93/6/CEE ale Consiliulul si a Directve
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2000/12/CE a Parlarnentului European si a ConsHiuIu Si de acrogare a Dtec:ve: 93/22/CEE a Consiliului, publicata
in Jurnalul Oficial al Uniurih Europene seria L nr. 145 din 30 aprilie 2004;
(24) Institutie de colectare

- institutia care are ca atribuie legala colectarea contrbu(iilor indvduaIe de asiguràri
sociale, respecti’i Agen(ia Nationala de Adn’.inistrare Fiscalã:
(25) Institutie de eviden(a

- insftutia care are ca atr’outie legalä evidenta asigura(ilor din sisterrul oublic de pensh,
respectiv Casa Nationala de Pensh Publice (CNPP) si casele sectoiale de pensi;
(26) Instrumentele tinanciare reprezintà:
a) valori mob!liare;
b) titluri de participare Ia organismele de plasament colectiv;
c) instrumente ale pieei monetare, inclusiv tluri de stat cu scadenta mai mica de un an i certificate de depozit;
d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finala in fonduri;
e) contracte forward pe rata dobânzii;
0 swap-un pe rata dobânzU, pe curs de schimb i pe ac(iuni;
g) optiuni pe once instrument financiar preväzut Ia lit, a) -d), inclusiv contracte similare cu decontare finala In fonduri;

aceastã categorie include i optiuni pe curs de schimb i pe rata dobânzh;
h) once alt instrument admis Ia tranzactionare pe o pia(ã regtementatà intr-un stat membru al UniunU Europene sau

aparinând Spatiului Economic European on pentru care s-a facut 0 cerere de admitere Ia tranzactionare pe o
astfel de piaä.

(27) Instrumentele financiare clerivate reprezinta instrumentele definite Ia literele d i g de a art. (26) de mai sus,
combinatU ale acestora. precurn i alte Enstrumente caliticate astfel pnin reglementàri ale ASP. Sectorul
nstrumentelor lnvestUlor Financiare:

(28) ISDA — International Swap and Deñvates Association;
(29) O.C.D.E. - Organzatia pentru Cooperare i Dezvoltare Economicä.
(30) Legea reprezintä prevederile LegU nr. 411/2304 privnd fondurile de pensi administrate privat, republicata, cu
modificärile si completarile ulterioare;
(31) Lichiditàtile bäneti reprezinta, in contextul fransferului participantului Ia un noj Fond, sumà ce urmeazã a fi
efectiv transerata i care se cb(ne prin aplicarea deducerilor legale activului persorai calcutat be catre Administrator
Ia data solicitarL transferulji.
(32) Normele Autonitãtii (normele) reprezintã acte emise de ASP., in aplicarea Leg:
(33) Obligaiuni lana rating — obligatiurii pentru care nu existä un calificativ de performanta acordat emisiunh sau
emitentului acesteia de catre niciuna dintre agentflle de rating Fitch, Moody’s i Standard&Poor’s;
(34) OPCVM tranzac(ionabil - (Exchange Traded Fund - ETF) - un D.P.C.V.M. admis Ia tranzaclionare pe 0 piata

regementatà din România, state membre ale Uniunii Europene sau apaijinând Spaliului Economic European,
in cazul conformrii cu prevederile Ghidului ESMA privind O.P,C.V.M,-unile tranzactionabile de tip ETF i alte
aspecte legate de Q,P.C.V.M.-uri, cu rnodificàrile i completarile ulterioare, a càrui politicä be investiU stabilita
in regulile fondului are ca obiectiv replicarea completà sau parjiala a performantei unui anumit indice de aciuni,
denumit indice de referinta, prin investirea totala sau pariala in componentele indicelui de referinta;

(35) Ocrotitorul legal - persoana care exercità drepturile i obhgatule parintesti fatá de minor, respectiv pàrinU,
pãrintele supravietuitor, tutorele sau alta persoana care exercitá aceste drepturi si obligaü potrivit legU;
(36) Participantul reprezintà persoana care contrihuie sau/i in numele cãreia s-au plãtit contribu(ii Ia Fond, care are
in viitor un drept Ia o pensie pnivatã;
(37) Pensia pnivatã reprezintä suma platitä periodic titularului, in mod suptimentar i distinct de cea furnizatã de
sistemul public;
(38) Persoana eligibilã reprezinta persoana be pãnä Ia 35 be ani de Ia data Iuärh in evidentà be catre institutia de
ev:denta in ssteniul be asigurari sociale. in baza documentului de asgurare (contractul de asigurare soc.alà
decIaraie individuala de asigurare sau decIara(ie nominaià de asigurare), precum i persoana care nu a imphnit
vârsta de 45 de ani Ia data semnarii actrflui individual de aderare Ia un Fond, care este asigurata Ia sistemul public
de pensh i a carei identitate nu constituie informatie clasifcatã, potnivit legU;
(39) Platitor - persoana fizicà sau juridicã care, dupa caz, retire i vreazã contributia indviduala be asigurani societe;
(40) Platã eaIonata — suma platita be càtre administrator part:cipantului/beneciaruIu conform graficulji be plãti

transmis acestuia, reprezentânb rate lunare eaae cu 0 valoare de minimum 500 ci. cu exceplia ultimei rate care
va fi o rata rezidualä, din acestea scazandu-se deducerile legale si comisioanele bancare pentru efectuarea
viramentelor sau taxelor postale, dupa caz, pe o perioadà de maximum 5 ant

(41) Pondere zilnic& a until fond- raportul dintre activul net total al fondLllui i suma activelor nete ale tuturor
fondunilon calculate in ziua nespectivä;
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(42) Ponderea medie a unui fond pe o anumita perioada - media a’itmeticã a ponderilor zilnice ale fondului pe
perioada respectivà:
(43) Provizion tehnic - un volum adecvat de active corespunzator angajamerelo’ financiare rozultate din portofoliul
de invest(h care acoperà riscurile biometrice PC cole privino investiiIe;
(44) Reverse ropo reprezintà un acord prin care Fondul cumpárà active eligibile pentru tranzactionaro ci care implica
transferul proprietàU asupra activelor eligibile respective de Ia vânzator Ia cumpàràtor, cu angajamentul vânzãtorului
de a ràscumpara respectivele active Ia o data ulterioara i a un pret stabilit Ia data incheierH tranzactiei;
(45) Rata de rentabilitate a Fondului reprezinta diferenta dintre valoarea unitatU de fond din ultima zi lucrãtoare a
oerioadei si vatoarea unitãtU de fond din ultima zi Iucrátoare ce precedã pericada respectivà. totul raportat Ia valoarea
unitáth do fond din ultima zi Iucrátoare ce procedä perioada resooctvã; randamentul zilnic al unui fond de oensii
reprezintà diferenta dintre valoarea unitáth de fond din ziua respectivä Si valoarea unitàtii de fond din ziua precedenta.
totul raportat Ia valoarea unitãth do fond din ziua precodentä.
(45) Rating reprezintà calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in lipsa acestuia, calificativul
acordat emitentu!ui de caIro o agentie de rating ca Lirmare a evaluàri riscurilor asociate acostLiia;
(47) Schema de ponsii private reprezintà sistemul de termeno, condiii i reguli pe baza càrora Administratorul
colectoazã i investete activele Fondului, in scopul dobãndirii de càtre participani a unei pensii administratà privat;
(48) Unitatea do fond reprezintà o diviziune a activului Fondului care atestà un drept do proprietate in Fond;
(49) Valoaroa unitàtii de fond - raportul dintro valoarea actvului net al Fondului Ia 0 anjmtã data i numàrul totalH) do unitäh ale fondului a aceeasi data;

Participantul Ia Fond i conditii do eligibilitate ale participanlilor
(50) 0 porsoana oligibilá dohãndeste calitatea de participant Ia un fond de pensh administrat privat in urmátoarole
situath:
a) a aderat Ia un fond de pensii administrat privat prin semnarea unui act individual de aderare validat ulterior de
institutia do evidentà;
b) a fost ropartizata aloatoriu de cãtre institutia do evidenta si validatà Ia un fond do per.&i administrat privat.
(51) Sunt eligibile pentru a fi participan Ia Fond persoanele:

a) persoana in värstä do pânà Ia 35 de ani Ia data IuàrH In evidentã de cátre institulia de evidentã in
sistemul asigurãrilor socialo. In baza documentului do asiguraro:

b) persoanele, altele decal cele provázute Ia litera (a), in vãrsta de paná Ia 45 do ani a data semnärh
actului individual de aderare Ia in fond de pensil administrat privat, care sunt asigurato Ia sistemul
public de pensh si a càror identitate nu constituie informatie clasificatä, potrivit legH. Aceste persoane
pot adora a un Fond;

(52) 0 persoana nu poate participà in acelasi timp Ia mai mull de un Fond.
(53) Aderarea a un Fond este o opune indivdjalã. oorirea oricaru fel de boroficU colaterale find interzisà,
(54) Admnistratoru nu poate refuza semnarea actjlui indvidual do aderare nci une persoane care are dreptul de a
particpá Ia Fond.
(55) Toti participanU Is Ford au aceleai oblga i drephri Ii so apuca un tratament rodiscriminatoriu.

Procedura somnãrii actului individual do aderare
(56) Actul individual do aderaro este completat do càtre persoana eligibilà care adorà sau do cãtre agentul do
marketing po baza informaçUlor furnizate do cãtre porsoana eligibilà i este somnat in fata agentului do marketing, cu
oxcoptia actelor individuale de adorare inchoiate in voderea transferului catro un alt fond do oersii administrat privat
si a color semnate cu semnaturã eloctronicã calif:catã.
(57) Forma actului individual de adorare esto cea aprobata de Autortate. Actul individual do aderare se semnoazâ
in 2 (douà) exemplare semnato in original ci se distribuie astfol:
a) un oxomplar va Ii pàstrat do cätre porsoana e)igibilã care a aderat Ia Fond;
b) un exemplar va fi pästrat do catre Administrator;
(58) La momontul semnãrh actului individual de adoraro, agentul do marketing are urmStoarele obhgaU:
a) sã solicito o fotocopio a actului de identitate;
b) sà confrunte datele din actul de identitato original cu fotocopia acestuia, procum i cu datele inscrise in actul

individual do aderare;
c) sa prezinto persoanoi eligibile prospectul in Vgoaro a data somnãrU i sã irmãnezo gratuit un exemplar al

prospectului simpl:ficat sau Ia corere un oxemplar al prospecuui detaliat, in confcrmitate cu roglementarile in
vicioaro.
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d) sà inmäneze persoanei eligibile un exemplar original al actului individual de aderare completat corect i semnat,
in cazul in care actul de aderare a fast semnat pe supart hártie:

e) sa puna a dispozia persoanei eligibile actul ir.divdual de aderare semnat. precum i a copie a acestuia. in
situalia in care actul individual de aderare a fast semnat utilizând semnátura biornetricã san semnatura
electronicà calificatã.

(59) Este interzisà delegarea, imputernicirea sau reprezentarea In relatia cu agentul de marketing.

Dobândirea calitãth de participant
(60) 0 persaanà eligibila conform art. 50, dobândete calitatea de participant Ia un fond de pensH administrat privet
in urmàtoarele situaii
a) a aderat Ia Fond prin semnarea unui act individual de aderare validat ulterior de instituia de evident
b) a fast repart!zatã aleatorlu de cãtre insttulia de evidenla si validata Ia Fond.

Modalitatea de incetare a calitatii de participant
(61) Calitatea de participant Ia un Fond Inceteaz Ia data raderU acestuia din egstrul partcicantilor de cãtre
instituia de eviden(à, in urmatoarele cazuri:
a) prin deschiderea dreptului Ia pensia privatã;
b) pñn decesul participantului;

‘S/ c) prin pensionarea de invaliditate potrivit prevederilor legale din sistemul public de pensh, sau potrivit prevederilor
legale incidente din actele normative privind legile speciale care reglementeazä acordarea pensiei in cazul unor
categorii profesionale. duoá caz, dupà caz.

d) prin decizie a administratorulu emisã in baza constaárii lpsei viramentelor in contul colector al Fondulji,
aferente participantului, pea perioad de 36 de luni consecutive, de Ia data inscrierii in Registrul participanlor;

e) prin hotarâre Judecãtoreascã definivá de desfnare a actului ndividual de aderare pentru participantul respectiv;
1) prin decizie a Administratorulni de desfUnar€ a actului individual de aderare. in baza constatarii incãlcãrii

prevederilor art. 116 aIm. (2) lit. b) din Lege. ca urmare a reclamaliei participantului;
g) alte situa(U prevàzute de normele Autoritaii,

Drepturile participantului
(62) Participantul are urmãtoarele drepturi:
a) dreptul Ia o ensie o-ivatã san Ia plata activrlui oersona net de Ia data indeplinirE conditiilor de pensior.are pentru

iimità de värstä in sistemul public sau invalidi:ate in condciiie Iegii:
b) dreptul de proprietate asupra activului personal.
c) dreptul do a fi informat in conformitate cu prevederile legale:
d) dreptul do a se transfera Ia un alt Fond;
e) de a fi informat anual, in scris, asupra activului personal, respectiv numárul de unitati de fond i valoarea Jar;

de a fi informat de cátre Administrator cu privire Ia once modificare relevantà a regulilor schemei do pensh i once
alte drepturi rezultate din prevederile Legh, normelor emise de A.S.F. i ale prezentului prospect.

Ohligatiile participantului
(63) Participantul are urmátoarele obligatu:
a) sä comunice Administratorului i angajatorului orce modtcare a datelor sale personale i sà Vansmita

documentele doveditoare. in termen de 3D de zile caIendarisce de Ia producerea acestora;
b) sa depunà Ia sediul AdmiristratorLilui documentele necesare pentru deschcierea dreptului Ia pensie privatã,
c) once alto obliga(ii rezultate din prevederile Legii, ale nornielor emise de Autoritate ci ale prospectului.

Informatii privind politica de investiii si riscurile asociate. Strategia de investire a activelor Fondului, In
raport cu natura i durata obligatiilor
(64) Scopul Fondului N constituie colectarea i investirea in interesul participaniIor a contributUlor acestora in vederea
asigurãrii unei pensii, distinctä ci care supUmenteazã pensia acordatä de sistemul public.
(65) Principalul obiectiv al Fondului II reprezintà conservarea, gesticnarea i creterea valorii capitalulni investit
(contributule participartilor) prin investirea prudenialã a activelor Fondulji In folosul exclusiv al participaniIor.
(66)Tinta principalâ a politicii investionale a Fondulu va fi creterea in termeni real a activelor conturilor participan(ilor
Ia Fond prin obçnerea unor randamente proportionsle cu categoria do grad de risc a Fondului. In scopu! atingeri
obiectivelor Fondulul, Administratorul va gestiona activele Fondului conform unei strategii investiionaIe bazata pe
utilizarea adecvata a potenaIului pieeIor financiare autohtone i internatmonale.
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(67) In scopul gestionärH activelor Fondului, Administratorul elaboreazà anual strategia de alocare a activelor ce are
Ia bazâ alocarea optima a disponibiIitäIor Fondului in instrumente financiare ce var satisface obiecUvele de
rentabilitate i risc in conformitate Cu prezentul prospect.
Ariministratorul elaboreazá s:ategii adecvate si eficace pentru a determina mornentul si modul in care trebuie
exercitate drepturile de vat aferene activelor detinute in portofoliul fcndului de pensh pe care U adminstreaza. in
beneficiul exclusiv al participar4ilor al beneficiaiIor a tondul de pensii.
StrategHie mentionate preväd màsuri si proceduri pertru:
a) monitorizarea actiunilor relevante de Ia nivelul societau:
b) asigurarea exercitárii drepturilor de vat in conforniitate cu obiectivele A Cu politica de investii a fondului de
pensH:
c) prevenirea sau gestionarea oricáror conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vat:
d) evaluarea propunerilor referitoare Ia guvernanta corporativã, inclusiv in ceea ce privete reprezentarea in
functiile de membru in consiliu;
e) evaluarea propunerilor referitoare Ia structura capitalului. impactul social i asupra mediului.
In baza strategHior mentionate anterior, administratorLll intocmeste analize prealabile acordãrfl rnandatului de
exercitare a drepturilor de vat pentru instrurnentele financiare detinute in portofoliu i intocmeçte decizii de exercitare
a drepturilor de vat in numele fondului de pensH. 0 descriere succintà a strategiilor si detalile actiunilor intreprinse
pe baza acestor strategii se pot pune a dispozitia participantilar. Ia cererea acestora.

Structura portatoliulul
(6)ructura de portofoliu a Fondului se va incadra in urmátoarele limite:

____________

limita limitaInstrumente financiare
minima maxima

a) instrumente ale pieei monetare, din care 0% 20%

i) contu’i in Iei scu valuta liber convertibilá Ia bãnci autorizate sä fur ctioneze pe teritcriul
r

00/ 5°/României. UniunH Europer.e sau spaiuIui Eccnomc European

H) depozite in lei sau valutà Iiber convertiblà, Ia barci autorizate sã functioneze pe
0% 20°!teritoriul Romãniei, UniunH Europene sau Scat ul Economic European a

iH) certificate de trezorerie admise Ia tranzacionare i care se tranzactioneaza pe a
piatà reglementata sau tranzacionate pe a piaà secundarà bancarã din Romãnia, din

0/ 200/state membre ale Uniunh Europene sau din state aparjinand Spatiului Economic 0 /0

European

iv) acorduri reverse repo incheiate cu institutH hancare 0% 5%
b) titluri de stat. inclusiv certificate de trezorerie mentionate Ia lit, a) pct (Hi) din România. F
din state membre ale Uniuni’ Europene saL; apa.linand Spauiui Economic European 15% I 70%

c) obIigaiuni i alte vaIoi mobiliare emise de autoritãii ale administraei puhlice locale
din Româ.ia. state merr.bre ale UnunH Europene sau aoartinãnd SpaiuIui Economic
European, admise Ia tranzacponare i care se tranzacioneazà pea piaã reglernentatã 0% 30%
din România, stale membre ale UniunH Europene sau din state apaijinãnd SpaiuIui
Economic European
d) valori mobiliare admise Ia tranzactionare i care se tranzacioneazä pe 0 piaà
reglementatà din Romãnia, state membre ale UniunH Europene sau aparinând 0% 50%
Spatiului Economic European, din care:
i) actiuni i drepturi admise Ia tranzactionare si care se tranzacioneazä pe 0 piaà
reglementatd din Romãna, din state membre ale Uniunii Europene sau apartinànd 0% 50%
spi!LIIui Economic European

_____________________________ ______

ii) obIigaiun corporatiste, cu excepia obIgaiuniIor care presupun sau incorporeazà
un instrument derivat 0% 30%
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e) titluri emise de state tere, admise Ia tranzactionare i care sunt tranzactionate pe 0
piaã reglementata din Románia. din state membre ale Uniunfl Europene sau din state

1 5°!i aparinand Spatiului Economic European sau pe o piaà reglementatä i supravegheata
dintr-un stat membru O.C.D.E.;
fl obligaiuni i alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale
din state terle, admise a tranzactionare care se tranzactioneazà pe 0 piaa
reglementatã din Rorrãnia din state membre ale Uniur.U Europene sau din state 0% 10%
aparinand Spatiului Economic European sac pe o piata reglernentata i supravegnea:ã
dintr-un stat membru O,C.DE.:
g) obligaliuni ernise de Banca Mondialá, Banca Europeana pentru Reconstruc;ie i
Dezvoltare, Eanca Europeana de Investith admise Ia tranzacionare i care se

15°!tranzactioneaza pe o piaa reglementata din Romania, din state membre ale Uniunfl
Economic Eurppean;

h) oblig4uni emise de organisme strãine neguvernamentale. altele decàt cele I

mentionate Ia lit. g). admse Ia tranzactionare i cae se tranzactioreaza C 0 piata
I reglementata din România on din state membre ale Uniunh Europene on din state 0% 5%
aparinànd SpaiuIui Economic European, sau pe o pata reglementatã i
supravegheatà dinir-un stat membru D.C.D.E.;
i) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din România sau din state
membre ale Uniunh Europene, din state aparinând Spatiului Economic European sau 0% 5%
state membre O.C.D.E.;

. j) ETC i titluri de participare emise de fonduri de inveshtU alternative. adm’se IaI tranzacionare i care se tranzaclioneaza pe o piata reglementata din România, dh
state membre ale UniunU Europene on din state apaij’nand Spatiului Economic

eaaueopiaa_regiementata i supra,ygheatá dintr-un stat membru O.C.D.E;
k) ad uni Si obhgatiuni emise de societàtile de proiect, infflntate in haza Ordonantei de
urgentä a GLlvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu modificarile si 0% 15%

.s2rnpictarilYltenioare,_sau in fonduri de investitU specializate in infrastructurã
I) valori mobiliare tranzactionate pe piete reglementate Si supravegheate. emise de
fonduni de inveslitU sau societäi care desfäsoara activtàL do dezvoftare si promovare

00! 3°!imobiliara. de cumpàrare Si vãnzare de bunuri imohiliare proprii, do inchiriere si 0

de bunuri imobiliare proprU sau de admnistrare de mobile.
m) 1% din valoarea totalã a activelor tondului de pensU private pot fi alocate in investitU
private de capital sub forma actiunilor Ia societäti din România, din state ale UniunU
Europene sau apartinãnd Spatiului Economic European sau sub forma titlurilor de
participare Ia fondurile de investitfl private do capital din România, din state membre
ae UniunE’ Europene sau din state apartinnd Spahulji Economic European; in
silt/at/a In care state! roman define acfieni sati padicoath’ en cadre! acestor entithti.
admhiistratorul poato investi In acesto instreinente fhianciare, in procent do pânã Ia
3%: aces! procent poato fi najorat pânh Ia 5% in sittiapa in care statui roman defthe
act,’eni sac, padicipafii In cadre! acestor ontitaf I, fonder/Ic c/c invest/f/i private c/c capital 00! 1°! 5°/in care so /nvestete stiiit f/na,gate din fonc!eri a!ocate pr/n Plaint! najiona! do rodresaro 0 0

i rozilienfa demon//Jo in care so roafizeazh invest/I/a sent supuso api’obhri/A uteri!Pjii
c/c Supravop/tore Fthanc/arã / a Mm/stern/ui Invest/ti//or i Ptoiocte!or Europetie.
pentru mnvest;fi/Io in /nstrtnnento [bianc/aro in care staPH reman clef/no act/en/ sae
pad/c/paj// in cadre! fonder/for do /nvestif//piivato c/c capital f/nantato cl/n fonder! alocalo
pr/n Plain;! national do todresaro i rez/!iena normolo p1/v/nc! conchfi/!o/cntot’/lle c/c
roa//zaro a p!asanionte!or c/c capital so stah/!osc pr/n arc//n conien a! mmistrelui
invest/fidor i pro/ectolor eeropono / al preedintelu/ Autor!taf// do Supraveghoro
F/nanciarP.
n) cumulat in instrLlmentele financiare prevázute Ia lit. h), i) J) emise in state membre

, Q.CDE., allele decàt statele membre ale Uniunfl Europene sau apatnand Spaiuui 0% 3%

(69) Expunerea faä de un singur ernitent nu pcate depâsi 5% dr. activee Fondulji; in cazul in care statul roman
del;ne, direct saj indirect, o participaie mai mare do 50% din capitalul social al unui emitent, administratorul poate
investi 10% din activele unui fond do pensU in respectivul emitent sau In fiecare categoric de active ale acestuia, fãrã
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a depài In total 10%. Expunerea fatä de un grup de emitenti i persoane afiliate acestora flu poate depai 10% din
activele Fondului. Aceste limite se refera Ia toate tipurile de nvestitii permise de Lege i de prezentul prospect.
.nclusiv conturi, depozite bancare. instrumente finan&are derivate si opera(iuni reverse-reDo, cu excepia titlurilor de
stat.
(70) Expunerea fatà de un emitent in cazul inst’urner.telo derivate este reprezertatã de valoarea de piaa a acestora
(71) Expunerea fata de un emtent in cazul opeat)unilor reverse-repo este reprezentata do valoarea dobanzii
acumulate. Expunerea fatà de emitentul banca depozitar va fi calculata scäzãnd valoarea sumelor aflate in curs de
decontare aferente tranzacthlor de cumpàrare si, dupa caz, sumele alocate subscrierri in oferte publice de vanzare
ale emitentilor persoane juridice din Romania, In care statul roman deine, direct sau indirect, o participatie de
minimum 50% din capitalul social.
(72) Expunerea fatã de ernitentul bancá depozitar va fi calculatã scäzànd valoarea sumelor aflate in curs de
decortare aferente tranzachilor de curnpäare.
(73) Fondul flu poate deline mai mult de:
a) 15% din numárul total de aciuni emise ce un emitent urmand cain calculul acestui procent sà intre atãt actiunile

ordinare. cat i ac(iunle preferentiale;
b) 15% din acliunile prefereniale ale unui ernitent:
c) 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investilii sau ETC;
d) 10% din obligatiunile unui emitent. cu excepia titlurilor de stat si a obligaiunilor corporative emise de persoaneC) juridice din Romania, in care statul roman detine direct sau indirect o participaie de minimum 50% din capitalul

social.
e) 15% din aciunile unei investitfl private de capital, prevazutã Is art. 68, lit. m.
(74) Administratorul investete act’iele Fond jlui in acliuni drepturi :ranzactiorate ale emtentilor care irdeplinesc
eel putin condiile de adrnitere Ia categoria standard a Bursei de Valori Bucjreti.
(75) Administratorul poate investi actEvele Fordului numai 1.9 acele obligatiuni sau alte t’t’uri de creanã ale emtenilor
din state apartinänd UniunU Europene sau Spa(iului Economic European on statelor tere. care au cahficativul,
investment grade” cu excep(ia:
a) titlurilor de stat emise de statul roman i a obligaiunilor emise de autoritai ale administratiei publice locale;
b) obliga(iunilor corporatiste ale emitentilor din România care au garania explicità i integralã a statului roman;
c) obligaiunilor corporatiste ale emiten(ilor din România care indeplinesc cumulativ urmàtoarele criterii:

i. au un rating minim cu o treaptà sub ratingul Romãniei;
U, niciunul din calificativele de performanä acordate de cãtre Fitch, Standard & Poor’s sau Moody’s nu

este mai mic de RB-. BB-, respecv Ba3.
d) obligatiunilor corporaUste färà rating si c’oHgatiunlor corporatfste care aL: cahficativul nonivestment grade, dar

niciur.ul dintre calificatvele acordate de catre agentiile de ra:irg Fitch. Standard & Poor’s sau Moody’s flu este
mai niic de RB-, BR-, respectiv Ba3, ale emitentilor din Romania, care indepl;nesc cumulativ urmàtoarele criterii:

i. actiunile emitentilor sunt admise a tranzactionare si se tranzactioneaza pe o piatà reglementata din
Romania, state menibre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European;

U. Administratorul poate investi maximum 3% din activele Fondului;
iii. Fondul poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligaiuni.

Prin exceptie de Ia prevederile lit. c) si d), adninistratorul poate investi activele fondurilor de pensU private in
cblEgauni corporative färâ rating sau cu caif:cativ insuficient, emise de persoane juridice din Rumania. in cazul in
care statul roman detine. direct sau indirect o participate de minimum 50% dEn capitalul social al emitentulu;
respective.
(76) Adminstratorjl poate investi activele FonctulL,i nurnai in acele ohligatiuni emise de organisme straine
neg’uvernamentale, care au calificativul investment grade.
(77) (1) Atunci când adniinistratorul investeste activele fondului de pensh private in instrumentele prevàzute Ia art.
68 lit. k) Si m), acesta evalueaza tranzactUle selectate luand in considerare oportunitatile i riscurile asociate, toti
factorh de naturã juridicä, fiscalà sau financiara on de alta naturä care afecteaza valoarea, resursele umane i
materiale, precum ci strategiile, inclusiv strateghte de iecire.
(2) Administratorul se asigurä cä documentele de constituire ale entitäilor prevàzute a art. 68 lit. k) Si m) cuprind
obligativitatea evalua’li activelor in care acestea investesu in conformtate cu principiul valcrj juste, ar entitätile
mentionate realizeaza evaluarea eel putin cu frecventã anualá.
(3) Atunci cand administratorul investeste activele fondului de pensU private in instrumentele prevàzute Ia art. 68 lit.
k) Si m):
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a) depune toate diligentele astfel incât investitia sà fie atent monitorizata in privinta drepturilor fondului de pensh
private si a obligatiilor contrapãrtii care decurg din docurrentele semnate intre adrnnistrator i adriinistratorul
fondu!ui de private equity:
b) monitorizeazà Si evalueaza, fara a se limita Ia, alocarea actvelor s invest tiile fondului de private equity.
evenimentele corporative ale societãtilor in care tordul de private equity a inves:t. dupà caz. funcionarea sistemulu
de guvernantã si evitarea contlictului de interese in cadrul fondului de private equity i indeplinirea de càtre
administratorul fondului de private equity a obligatiilor fiduciare.
c) se asigurã cà portofoliul are nivelul de lichiditate necesar desfaurärii activitàtii i obli9aUIor fondurilor de pensh
private.
(4) Posibilitatea de a investi activele fondului de pensu private in aciuni i obligatiuni emise de societãtile de proiect,
sau in fonduri de investith specializate in infrastructurá. prevàzute Ia art. 68 it. k) san in investitU private de capital,
prevàzute Ia art. 68 lit. m) trebuie sà fie clar precizata in cadrul declaratiei privind politica de investitii a
administratorului i reflectata corespunzàtor in politica i procedurile de administrare a riscurilor care trebuie sã
contina cel putin criterH generale de ategere a emitentului, precum i criteri care sä ccnducã Ia a tranzactionare in
beneficiul participantilor.
(5) Investirea activelor fandului de pensii in acliuni i obligaiuni emise de sacietaile de proiect, sau in fonduri de
investiii specializate in infrastructurã preväzute Ia art. 83 lit. k) sau in investitii private de capital] prevazute Ia art.
68 lit. m) poate fi realizatã numai in baza deciziei directorului de investiii, adoptata pentru fiecare tranzactie in parte(7) fundarnentatä in scris ci care conine ce puin detalH referitaare a emitent. Ia pretul tranzaciei, Ia durata investitiei,
precum si once alte detalfl specifice investiUei reaiizale in conformitate cu docu-nertele de emisiune/contractete
inchelate. dupã caz.
(6) Deczia de i.nvestire mentionatá a aIm. (5) se transmite Autorttii de Suvaveghere Financiara Ia solicitarea
acesteia.
(78) Administratarul incheie tranzacli de tip forward i swap numai cu bãnci care an primit caficativul investment
grade sau a càror societate-mamã a primit acest calificativ.
(79) Un emitent sau a emisiune este considera) investment grade in urmàoarele sitLiai:
a) In cazul in care emitentul sau emisiur.ea este evaluat(a) de o singura agenie ce rating. este consderat(a) a fi

investment grade daca a pnimit ccl putin acest calificativ de Ia agentia de ratirg;
b) in cazul in care emitentul sau emisunea este evaLiat(a) de douá agentii de rating. este considerat(a) a fi

investment grade dacã a prirnit ccl putin acest calif]cativ de Ia ambele agenii de rating:
c) in cazul in care eniitentul sau emisiunea este evaluat(à) de trei agentU de rating] este considerat(a) a fi investment

grade dacã a pnimit cel putin acest calificativ de a cel putin douä dintre ageniile de rating.
(8O)(1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului impotriva riscului valutar prin tranzacti cu
instmumente financiare derivate de tipul contracte futures si optiuni realizate numai pe piete reglementate.
(2) Mãrimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevàzute Ia aIm. (1) i aIm. (3) pe a anumitã
vaIuta nu poate depãi pe toatä perioada detinerii lam valoarea expunerU portcfoliului Fondului fata de valuta
respectiva.
(3) Prin exceptie de a prevederile aIm. (1), Administratorul paste prateja partafoliul de investiii al Fondului impotriva
riscului valutar prin intermediuI instrumentelor financiare derivate de tipul forward si swap negociate in afara pietei

D reglementate sub conditia respectãrii prevederilor aIm. (5) in oricare dintre urmatoarele situaii:
a) pentru scadente mai mid de 30 do zife calendaristice pentru care contractele standard nu sunt disponibile cu

conditia ca acestea sà fie Iclosite in completarea unui instrument financiar prevãzut Ia aim. (I);
b) protejarea portotoliului in conformitate cu prevederile aNn. (1) nu este posibila prin realizarea de tranzactii cu

.nstrumente financiare derivate pr:n intermediul oietei reglementate in condli in care paã reglementatä
respectivä nu este suficient de Iichidã pentru a asigura posibditatea inimerU san lichidárH a once moment a
unor pozit[ pe instrumente financiare derivate,

(4) Instrumertele financare derivate negociate in afara pieei reglerentate trebjie sa poatà face obectul unei
evaluàri zilnice, de incredere i verificabite i sä poat. a in4iativa admmnistratorului, sà fie vândute, lichidate sau
inchise in once moment Ia lusta icr valoare, cu aceeaci contrapartdã cu care a fost incheiatã tranzactia iniialà.
(5) In cazul in care protejarea portofoliului impotriva riscului valutar Se realizeaza pnin intermediul instrumentelor
financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate. administratomul ae obligatia de a utiliza contractele
cadru ISDA (ISDA Master Agreement) si canLacte de garan.e finarctmarä (ISDA Credit Support Anni te Is
cadrul normativ aplicabil in Romãnia Si 5 se asigure cá acestea includ ccl puin
a) posibilitatea Si conditUle compensàrh obligathlor reciproce ale pärilor;
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b) conditH care sà asigure respectarea prevederilor aIm. (4). nclusiv obligativitatea contrapartidei de a furniza
evaluari zilnice ale poztHlor deschse i theptul admnistratorului de a mnilia in once moment vãnzarea. lichidarea
sau inchiderea pozitUlor deschise.

(6) Contractul cadru ISDA se transmite Autonitatii de Supraveghere Financiara in termen de 5 zile lucrãtoare de Ia
data incheierii acestuia si ulterior, in termen de 5 zde Iucrätoae de Ia data nadificárh acestuia.
(81)() Activele eligibile pentru operaiuniIe de tipul reverse repo trebue sâ indepIineasc in mod cumulativ
urmatoarele conditU; (i) sà fie in proprietatea contrapartidei Fondului; (ii) sã nu tie gajate sau sechestrate; (iii) sá aibá
0 scadentà ulterioarà scadentei operaiuni efectuate; (iv) sã aiba cupoane scadente ulterior scadenei operatiun
efectuate; (v) sà fie titluri de stat emise de statul roman.
(2) Termenul pãnä a scadenta operaunii de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice
(82) (1) Administratorul are obligatia de a se asigura cà pe toatã perioada de deinere a instrumentelor financiare
acestea respecta prevederile art. (75):
(2) In cazul unei abateri pasive de Ia cerintele de rating, in 360 de zie calendarstice de a data depáiri limitei.
Administratorul corecteaza. inclusiv prin mäsuri actve. abaterea de Ia cermnta privind calificativul emitentului sau al
emisiunii respective, Cu excepta situatiei in care sunt impuse sanctiuni internationale asupra emisiunii, emitentului
sau participanilcr Ia lantul de decontare.
(3) Prin exceptie de a prevederile aIm (2), creterea ratingulLd României nu reprezintã o abatere pasivà de Ia cerintele
de rating pentru obligatiunile prevazute Ia art. (75) lit. c) i aflate in portofolhle Fondurilor Ia data cresterfl ratingului.
(4) Administratorul are obligaia de a elabora si implementa o procedura referitoare Ia abaterile pasive de Ia cerineIe
de rating, care sà asigure minimizarea numàrului de abateri pasive si a impactului br asupra portofoliului Fondului.
(83) (1) In cazul in care in procesul de investire sunt depàsite in mod pasiv Iimitele prevázute Ia art. (68). (69) i (73),
in 30 de zile calendaristce de Ia data depairii Iimitei. Admnistratorul FondLIIui are obLgalia sa corecteze. incbusiv
prin màsuri active: abaterea de a limitele investionaIe prevàzLte ce actele normatve aplicabile i in prospectul
schemei de per.si oriva:e. cu excepa im;tebor prevãzute Ia art. (73) lit d). pertru care termenul este de 360 de zile
calendaristice;
(2) Abaterea de Ia limitele prevãzute Ia art. (68), (69) si (73) ca urmare a convertirii contributhlor, a transterurilor
participaniIor sau a plàiU activului personal al participantilor nu reprezintá abatere pasivà, ar administratorub are
obIigaia sa corecteze aceste abateri in maximum o zi Iucràtoare.
(3) Depasirea limitelor do activ, emitent sau grad de risc ca urmare a incasärh de dividende, cupoane i principal sau
a sumelor aferente altor evenimente corporative de care administratorul are cunosdntà sau ar fi trebuit sa aibá
cunostintä inaintea aparWei evenirnentulu respectiv nu reprezintà abatere pasivä.

Pietele financiare pe care investete Administratorul
(84) Administratc’uI investete activete Fondului in ir.strurnen:e tranzacicnate pe piaa pnimarä pe piaa
reglernentatã, pe pia(a secundarã bancará i pe alte piete permise de cadrul legal aplicabil.
(85) In vederea administrarh riscurilor asociate tranzacionärii in afara pietei reglementale a obIigaiunilor municipale
obligatiunilor corporatiste, obIigaiuniIor emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie Si
Dezvoltare, Banca Europeana tie Investitu 51 obligaiuniIor emise de organisme strãine guvernamentale, in cadrul
procedurh tie administrare a riscurilor Administratorul are prevederi cc impun respectarea criteriilor generate tie
aIegee a contrapaiide, de detenmhnare a prelului si a lic’niditãti instrumentuui financiar, precum si once alte cnitenil
care sa conduca a o tranzactionare in beneficiul partcpantilor.
(841) In vederea administrdni riscurior asociate tranzaclionarh in afara peei reglementate a instrumentelor
finanLdare derivate cu scopul de a proteja portofoliul tie irvestitli al Fondului impotriva rscului valutar, in cadrul
pnocedurh tie administrare a Iscunilon Administratorul are prevedeni cc impun respectarea criterhlor generale de
alegere a contrapartidei de determinare a pre(ului si a activutui supont, pnecum i once alte cnitenii care conduc Ia
tranzactionarea in beneticiul participantibor.
(86)TranzacUle cu obIigaiuni municipale, obligatiuni corporatiste, obligatiuni emise tie Banca Mondialà, Banca
Europeanä pentru Reconstructie si Dezvoltare. Banca Europeanã tie InvestitU. obligauni emise tie organisme straine
guvernamentale precum i cu instrumente financiare denivate in afara pie(ei reglementate se realizeazã numai in
baza deciziei Directorubui tie Investi(h. adoptatà pentrn: fiecare tranzactie in parte i fundamentata in scnis, si care va
co.nhmne cel putmn detaliile refenitoare a stabilirea contrapartidei. a preuIu tranzaciei i a Iipsei IichiditãU instrumenlulji
financiar pe piaa reglementatã pe care acesta este admis Ia tranzactionare precum i a activulub suport.
(87) Administratorul poate trarzacona pe aite piee in afaa cebor prevàzute Ia art. (84) numai in urmatoarele cazuni:

a) tranzactionarea implicà instrumente financiare derivate de tipul forward i swap prevaS 0) aIm (3);
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b) tranzac(ionarea implicà titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise Ia tranzaconare pe o
piaa reglementata;

c) tranzactionarea implica actiuni si obligatiuni emise de societàile de proiect;
d) trarzactionarea implicá investitii pilvate de capital:
e) tranzactonarea mplica obligatiuni municipale. obflga:iuni corporatiste, obligatuni ernise de Banca Monoialä.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare. Banca Europeanã de Investitii si obligatiuni emise de
oganisme straine guvernamer.:ale.

(88) (1) Administratorul flu peale investi activele Fondului pe care U administreazá in instrumente financiare pefitru
care societatea-mama a Administratorului, grupul difl care Administratorul face parte sau once alta persoanà afiliata
sau aflata in mod direct sau indirect in poziie de control faá de administrator se aflà in oricare din urmàtoarele
situa(h:

a) entitairle mençionate au emis instrumefitul financiar respectiv;
b) entitáiIe mentionate administreaza sau controleazã in mod direct sau indirect emitentul instrumentului

fiflaficiar respecbv;
c) efititalile rnenionate sufit contrapartea trar.zac(iei respectve.

(2) Administratorul flu poate transmite ordne de Vanzac(ionare in numele fondului de pensh private pe care ii
administreaza entitãIor prevzute Ia alum (1) cu excep(ia o’ertelor pubhce de vârzare sau cumpárare ofertelor de
tip plasameit privet. inclusiv a traflzac(i Icr pe pia(a primarà a titurilor de stat.
(3) Admiflistratorul no poate irvesU activele Fondului pe care ii administreazà in instrumeflie financiare pentru care
depozitarul, societatea-mamã a depozitaruui, grupul difl care depozitarul face parte sau once alta persoana afiliata
sau aflatã in mod direct sau ifidirect in poziie de cofitrol fa(ä de depozitar este contrapartea tranzactiei respective]
cu excepia:

a) cazurilor in care acest lucru flu este cunoscut a momentul Incheierii tranzacliei;
b) schimburilor valutare ci a depozitelor Ia bänci autorizate sã functioneze pe teritoriul României, UniunU

Europene sau al Spatiului Economic European.
(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondulu de pensi private pe care II
administreaz entitã(ilor prevãzute Ia ahn. (3). cu excepa ofertelor pL;bIce de vânzare sau cumpãrare, ofertelor de
tip plasament privat. inclusiv a tranzac(i br pe piala primara a titlu’lior de stat.
(5) Administratorul ru peale investi activele Fondului pe care ii administreazä in active care nu pot fi idefltificate sau
a cäror evaluare este incertä
(6) Administratorul flu poate iniia, pentru Fondul pe care U adrninistreazà operatiuni de vânzare in Iips sau de
imprurnut cu vabori mobWiare admise Ia tranzactionare.

(89)Administratorul flu va investi activele Fondului in titiuri de participare ale organismelor de piasament colectiv in
valori mobiliare sau ale OPCVM — uribor tranzacionabile care no respecta cerintele Directivei Europene
2009/65/CE a Parlamentului European cj a Gonsiliu!ui din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de
lege ci a actelor admnistrative phvind oraar.isrneie de pasament colecv in vaori mobiEare (OPC\JM). publicata
Ifi Jurnalul Oficial al Uniunii Europene ser;a L fir. 302 din 17 noieribrie 2009.

(89j Administratorul peale invest] activele fondului de pensh in valori mobflare nou-emise, cu condiia ca
documentee dc emisiune sä includã un angaament ferm. conform cãruia se ye cere admiterea Ia tranzacticnare pe
o niata reglementata. iar aceastã admitere este esiguratá intr-un termen de naxirrum un an de Ia emisiune.
(892) Ac(iunfle nou-emise, subscrise ifi cadru unei oferte publice de vânzare, se recunosc Ia data tranzacei
prevazutâ In confirmãrile de tranzactionare, potrivit dispoziHIor prospectubui de oferta. Pãflä a admiterea Ia
tranzactionare pe o piata regiementatã, actiunile nou-emise se evalueazä Ia preul din cadrul ofertei publice de
vânzare in care au fost achizitionate respectivele acliuni.

(90) Este interzisà investirea activelor Fondurilor in:
a) societãi care desfäcoara cu preponderer.à. respectiv peste 50°/c din cifra de aaceri, activita in
domeniul producerU ci/sau conercialz9rii de produse din tutur i alcool;
b) societati care desfàcoarä, in once procent, activitãli in domeniul jocurilor de noroc. producerh
ci/sau comercializãrii de armament.

(91) Este interzsã investirea actvelor fondurilor de pensii private in instrumente financare securitizate emise ir haza
Legii fir 31/2006 privind securitizarea creanlelor, a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentubui Eur
Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de creare ,4inui cadru
specific pentru o securitizare simplà, transparentã i standardizatã, si de modificare a Directivebo
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2009/I 38/CE si 2011/61/UE, precurn si a Regularner.telor (CE) nr. 1060/2009 Si (UE) nr. 548/2012! in baza Iegislatiei
echvalente din state membre ale UniunU Europene sau apartinãnd Spatiului Economic European sau din state terte.

Riscurile asociate structurii do portofoliu propuse i proceduri de gestionare a riscurilor
(92) lnvestitiile Fondului sunt supuse Ia riscuri legate de piala de capital. riscuri specifice unui emitent, riscuri legate
de ratele dobãnzh, riscuri legate de ratele de schimb valutar, riscul de pozitie i a riscul de credit.
(93) Strategia investitionala a Fondului i principiile investitionale implenientate de administrator urmäresc 0 abordare
proactiva a riscurilor, prin identificarea. prevenirea si imitarea acestora inainte ca evenimentele generatoare sä aiha
bc. precurn i prin predefinirea unor soUth tehnice. oporalionale i Unarciare specifico in vederea
minimizari/preven:ri eventualelor pierderi. Riscurilo identificate de aamnistrator ir activtatea investitionala sunt:
a) Riscul de piata: riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fiuctuath nefavorabile ale ratelor de dobânda.

ale cursului de schimb sau ale altar preturi de piata.
b) Riscul specific: este riscul legat de instrurnentele unui anumit emtent. In paralel cu trenduribe generale de pe

pietele financiare, evenimente care afecteazá specific un emitent pot afecta valoarea investiHlor. Diversificarea
poate reduce riscul specific, dar nici chiar a selectie foarte prudentiala a investitulor nu II poate indeparta in
totalitate.

c) Riscul de ratã a dobdnzh: este riscul de scadere a valorii de piaa a titlurilor i obligatiunibor cu venit fix din cauza
creterii ratelor de dobânda.

d) Riscul de credit: riscul de pierdere care rezultà din fbuctuatii ale bonitati emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidebor si oricàror debitari fatà de care sunt expui admnistratorul i Pondul:

o) Riscul valutar: valoarea in bei a investi;Hlor poate Il afectatà do ratele de schimb valutar pentru activele detinute
in alto monede. Chiar daca valoarea activelor respective crete in moneda de bazà, vaaarea acestora exprimatà
in lei poate sä scada daca moneda respectiva se depreciaza in raport cu beub.

f) Riscul de concentrare - riscul ca partofoliul de investith al administratorului i/sau al Fondului sa fie expus excesiv
fatã de un anumit activ, emitent, grup de emitenti. sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartidà. grupuri de contrapartide aflate in leoaturä, dupa caz.

g) Riscul de lichiditate - rscul ca administratorul si/sau Fondu! sa nu paatã transforms intr-o perioada adecvatã do
timp activele In disponibhitàti bãreti in vederea stinger obhgaiilor.

h) Risc legat de durablitate inseamnã un eveniment sau a conditie cia rnedu sacialã sac do guvernantã corporatva
care, in cazul in care se produce, ar putoa cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
vaborh investitioi.

Prevederi legaTe obligatorii
(94) Performantelo antericare nu roprezintã a garantie a realizàribor viitaaro.
(95) Suma totalã cuvenitâ pentru pensia privatã nu poate fi mai mica decàt valoarea contributilor pbätjte diminuate
cu penalitdile do transfer i comisicarele legaTe.
(96) Aritorizaea do cãtre Autoritate a Prospectului schernei do pensii private nu reorozinta 0 garantie pentru
roalizaroa obiecUvelor 1nvest4ianale ale Fonciulci.

Proceclurile de calcul al valorii note a activelor, a valoril unitãtii do fond ci modalitatea publicárii acestor
valori
(97) Procedurile do calcul al vaborh note a activolor i al vaborh unitatii do fond sunt in conformitato cu normelo
Auto’tai.
(98) Vaboaroa neta a activelor Fonduui = vaboarea totalä a activelar

— valoarea obliaatiar.
(99) Calculul valarh unitare a activulci net al Fondulu! pentru a anumtã data so calcueaza astfel:
Jaaarea utarã a activutui net Ia acoa data = valoarea rota a activelar Fonduui Ia acea datã!Nr. de unitat do fond
Ia acea data, undo numarul de unitãti do fond oste diferenta dintre numãrul total do unitati do fond omise 5! numarul
total do unitati do fond anulate.

Procedura do calcul a ratei do rentabilitate a Fonclulu i modalitatea si termenele publicàrii acestei
valori
(100) Prccodura de calcul side raportaro a irdicatorflor do rertabilitate a Fondriirn este in conformitate cu normee
Autaritath.
(101) Administratcrul calculeazã rata de rentabihtate a fond jlui do ponsV administrat privat. in prinia zi Tucratoare a
fiocäruitrimestru, pentru ulLmale 60 de un si a comunica ASP in aceoai 71.
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a
Caracteristici ale contului individual al participantilor
(102) Fiecare ParUcipant are un cont individual in care se vireaza contribulule i transferurile de disponibilitàti.
(103) Participantul este proprietarul activului personal din contLI sãu. Activl personal nu paste face ob’ectul unei
executàri silite sau al unei tranzacii, sub sanctiunea nuliiáii actelor respective.
(104) Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau pentru a
garanta credite, sub sanctiunea nulitatü.
(105) Activul personal este folosit nurnai pentru obUnerea unei pensU private.

Modalitatea de convertire in unitati de fond a contributiilor i transferurilor de Iichiditáti in conturije
individuale ale participanilor
(106) Contrbuiile particioanilor i accesorile acestora regãste in contul colector al Fondului nu intra In calculul
valorU totale a actvelor, pánã Ia data transfcrrnãri in untà do fond a contibuiilc’ i a transferului de lichiditati in
conturile individuale ale participanilor.
(107) ContributUle Ia Fond i transferurile de lichiditàti bàneti so ccnvertesc in unitäi de fond i diviziuni ale acestora,
calculate cu 6 (sase) zecimale. Convertirea in unitài de fond se face in maximum 2 (doua) zile lucratoare de Ia data
incasárd acestora i a identificärii participantului pentru care se plãtesc.
(108) Convertirea contribuiilor in unitäti do fond se face Ia ultima valoare unitarä a activului net raportatà i certificatã
do depozitar valabila pentru ziua lucratoare pecodentä cel& in care se efectueazã convertirea.
(109) In cazu transforului Ia Fond de Ia un alt Fond, gest:onat do un alt administrator nu se va deduce comisionul
de administrare.
(110) Contributia se convertecte in unitai do fond prin impátrea contribuiei Ia ultima valoare unitará a activului net
raportatä i certificata de depozftar. Unitále de fond dobandite de participant in urma convertirii tuturor contributiilor
platite reprezintà numãrul de unitãti de fond detinuto de acesta. Acest numàr de unitati inmulit cu valoarea a zi a
unei unitati de fond reprezinta activul personal al participantului.

Intormatii privind nivelul i structura chefluielilor, respectiv comisioane)e i taxele suportate din activul
Fond u liii
(111) Cheltuielile legate do administrare suportate din activul Fondului suit urmatoarelo:
a) comisionul de administrare. care se constituie prin deducerea unji procent din act:vul total al Fondului. dar nu

mai mult de 0,07% pe lunä, astfel:
- 0,02% pe lunà daca rata de rentabilitate a Fondului este sub nivelul ratei nfla;iei
- 0,03% pe luna dacà rata de rentabilitate a Fondului este cu pãnä Ia un punct procontual pesto rats inflatiei;
- 0,04% pe lunà dacë rats de rentabilitate a Fondului este cu pânã Ia 2 puncte procentuale peste rats inflatiei;
- 0,05% pe lunà daca rats de rentabilitate a Fondului este cu pãnã Ia 3 puncte procentuale peste rats inflatiei.
- 0,06% pe lLin dacã rata do rentabH:tate a Fondului este cu pana Ia 4 pL;nc:e procentuale poste rata inflatiei;
- 0,07% pe ljna daca rats do rentabilitato a Fcndului este peste 4 puncte prccentuae pesto rata intlaliei.”

Comisionul do adminstrare este caculat cisc nregistreazã zilnic ca 0 o’oligape a Fondului. Choltuie)ile cu comisionul
do administrare din activul Fondului sunt inregistrate zilnic in calculul valorH activului net.
Valoarea zilnica inregistrata este do (comision lunar x12)1365 x valoaroa activului total din ziua curentä.
Comisionul do administraro din activul total al Fondului este estimat i inregistrat zilnic in catculul activului net i
regularizat lunar, conform docurnentelor justificative. Comisionul do administraro este calculat i so inregistreaza
zilnic ca o obligaie a FonduIu. Cheltuielile cL: comisionul do adminstrare din activul Fondului sunt inregstrate zilnic
in calculul valorU activului net.
b) Taxa do auditare a Foridului. in cuantum anual este do 71.100 Iei (inclusiv TVA). CheltuieMe cu taxelo do auditare

suit estimate anual. inregistrate zilnic i regularizate Ia data pIàii acestora, conform documentolor justificative.
Taxa do auditare so pIatete dupá procesul do auditare a Fondului. Administralorul vs suporta din resurse proprii
costul unor ovontuale sorvicii de audit suplimentaro.

Moclalitalile do transfer Ia tin alt Fond do ponsii administrat privat i valoarea penalitatilor
(112) Transforul sun alt Fond do pensh administrat privat este o optiune individual a participantului ci so realizeazä
Cu indeplirUroa procoduri do transfer prevãzute do Lege ci de rormele omise do A.S.F.
(113) In stuatia in care un participant doreste sà adore Ia alt Fond, acosta esto obligat sà notifice
Admnistratorul ci sd fl trimita acostuia o copio dupa noul act do adoraro Si 0 copie a actului do ident:tati
data depunerii documentatioi, cu sernnãtuca in orgnal pe acoosci paginñ cu imagines roprodusã prin coi
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(114) Conform prevederilor legale, calitatea de participant a Fond inceteazã Ia data Ia care se realizeazà transferul
do dispcnblitài, iar calitaea do participant Ia noul Fond de pensii incepe Ia aceeasi data.
(115) In cazul transferului Administratorul va percepe o peralitate de transfer, in cuantLim de 5%, proce.nt aplicat
activului personal al parNcipantului. Penalitalile de transfer vor Ii percepute de Administrator In cazul in care transferul
Ia un alt Fond, gestionat de un alt administrator be Fonduri. so reaizeaza ma devreme de 2 (doi) ani de a data
validarL ca participant Ia Fond.
(116) In condithle Legh i normelor aplicabile, Administratorul Fondului de Ia care s-a solicitat transferul informeazà
participantul i noul administrator despre contributiile participantului i transferurile do disponibilitati efectuate in
numele sau existente Ia data informarfl.

Modahtatea do plata a activului personal in caz do pensionare pontru Iimitá de vârsta, invaliditate i de deces
(117) Participantul are dreptul Ia o pensie prvata de Ia data irdeplinirh condFlor de pensonare pentru limitã de
vàrstà in sistemul publicS
(118) Activul personal net este folosit exclusiv pentru achiziicnarea urei pensU private. cu exceptia cazurilor
prevàzute de legislata aplicabilà.
(119) Participantul care beneficiaza do pensie pontru Iimità de vârstà. in conditiile Legh penshlor publice, respectiv
de o categorie similarã do pensie stabilitä in baza legilor care reglementeazà acordarea pensiei in cazul unor
categorU profesionale, dupà caz, are dreptul sà primeascà contravaloarea activului personal net, ca plata unicà sau
plái esalonste, Ia cerere.
(120) (1) Pentru a primi contravaloarea activLllui personal net in condithie LegU si a normelor A.S.F., participantul,
personal sau prin mandatar, depune Ia administratorLil fondului do pensh administrat privat urmätoarele documente:
a) cererea do platã prin care solicità plata drepturilor cLvenite;
b) decizia administrativã privind acordarea pensiei pentru Lmitã do vârstä sau a unei pensh similare stabilito in baza
logilor care reglementeazã acordarea pensiei in cazul unor categorh profesionale, insoitä dupà caz. 0 ccpie a
documentului care atestã data eIberãrU din functie:
c) actul de idontitate/pasaportul ernis de catre autoritatile romãno, dupã caz, valabll Ia data dopunerU cererfl de platà:
d) procurã specialá autenticà, in cazul mandatarului.

(2) Documentele prevàzute a aIm. (1) se prezintã astfel:
a) in original pentru documentele prevãzute Ia aIm. (1). administratorul pästrând pentru dacumentele prevazute Ia lit.
b) c) Si d) copUle acestora. dupã ce vorificä conformitalea cu origina!ul:
b) in original pentru documentul prevãzut Ia aIm. (1) lit, a): in cope leaalizatã pentru documentele prevãzuto Ia aIm.
(1) lit. b) Si d) Si in copie pontru documentul preväzu: Ia aIm. (1) lit. c). pentru documontele transmise prin intermedul
serviciUor potale sau sm1are.
c) prin ir.termediL:I mijloacelor do comunicare &ectronice, prin semnarea cu sernnaturä electronicà caliticatá de cãtre
heneficiar pontru documentul prevàzut Ia aIm. 1, lit, a), do cátre caselo teritorialo do pensh pontru documontul
prevazut Ia aIm, 1, lit. b), de cãtre notariatele publico, pentru documentul prevàzut Ia aIm. 1, lit. d), Tnsoito de
documentul prevàzut Ia aIm. 1: lit. c) in copie electronicà.
(3) In cazut in care participantul este reprezentat prin mandatar, mandatarul prezintä actul SàLI do identitato valabil

D Ia data depunorH cererh si dopune copia acestuia, improunà cu documentele provãzute Ia aIm. (1) si in forma
orecizatã Ia alit (2): Ft. a) si b). adnii.tstratorul pástrãnd copia dupà ce verificã corJo”ritatea cc originalcl.

(4) In cererea scrisà depusâ Ia sediul Administratorului priri care solicitä plata dropturilor cuvenite, participantul sau
mandatarul indicã varianta do pIetà a activ’jlui personal rot (platà uncã sau nlãti esalcnate) precum s modalitatea
aleasà do efectuaro a plaid sumelor cuvonite (prin vramont in cont bancar sac prin mandat postal), cu spocificaroa
tuturor inforrnatdlor necosare efectuãrd pIdU.

(5) In cazul In care participantul solicitã plata activului personal not prin viramont In cont bancar, acesta are obligaia
complotdrfl dacumentaiei provazute Is aIm. (1) cu extrasLil de cont care certificä codul IBAN i titularul sac cu once
fel do document emis de institutUle de credit care sâ ateste titularul contului si IRAN-uI asociat acostuia.

(6) Plata sumoi reprozontãnd activul personat net al participantului se efectueazà prin v:’rament in cont bancar sau
prin mandat potal, in termen do 30 do zilo caondaristice do Ia data dopunor documontaiei provazuta aIm. (1)
njma cãtre participantul Fondulji, reprezontaea prin p-andatar a acestuia fund pormisà numai pentru dep’
corerd ci a docLimentolor insoitoare
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(7) In situatia In care, documentele depuse sunt incomplete ilizibile sau se constatA depunerea acestora intr-o forma
necorespunzátoare, precum i lipsa unor documents, se va solicita participantului sau mandatarului corrpletarea oniniocuirea acestora, dupã caz, Once solicitare de cornpletare cr1 de Iniocuire duce Ia intreruperea terrnenului de 30zile calendaristice, un nou termen incepând sà curgà de Ia data depunerh docurnentatiei complete.

(8) Suma cuvenitã ci care urmeazã a fi transferatã din contul de operauni in contul DIP pentru plata unicä. respectivpiata esalonatã. se calculeaza având Ia bazà ultirna valoare unitarâ a achvului net, calculatà i rapcrtata deadministrator ci depozitar pentru ziua Iucratoare precedentá celei in care se face transferul, iar din suma careurmeazá a fi piàtitá din contul DIP pentru platâ unica, respectiv plata esalonata, se scad deducerile legale sicomisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxele potale, dupa caz.

(9) Anularea unitãilor de fond aferente platli contravalord aclivulul personal net al participar.tului se Va face in termende 30 de zile de Pa data depunerh documentatiei prevazute Ia art. 120. aNn. 1 si se efectueaza in aceeai zi cu platasurnei prevazute Ia aln. (8) din contul operational in contul DIP pentru platã unicä. respectiv plati ecalonate alFondulul, plata din conturile DIP cätre participant realizãndu-se cel mai tarziu in ziua Iucrätoare urmàtoare in cazulplatilor unice respectiv conform graficului stabilit de cátre administratorul fondului in cazul pIaJIor esalonate.

(10) Administratorul are obIigaia sã pla:eascä participantulul valoarea cea mai mare dintre valoarea activuluicersonal net calculat In conformitate cu prevedenile aNn. (8) i valoarea rezultatã din aplicarea garantulor prevãzutein prospect.

(121) (1) Participantul care beneficiaza de pensie de invaliditate, in conditUle LegU pensHlor publice. respectiv de opensie similará stabilitâ in baza legilor care reglementeaza acordarea pensiei in cazul unor categorh
profesionale, dupà caz. va obtine contravaloarea actvului personal net. in condiiiIe Leghlor in vooare ci aNormelor A,S.F., o plata unica sau pläti esalonate, a cerere. Plate pensiei private se face cátre participantul
Fondului, reprezentarea prin mandatar a acestuia fUnd permisâ numai pentru depunerea cererii i a documentelor
insotitoare.

(2) Pentru a primi contravaloarea activulu’ personal net in condti’ile LegF s a nornelor A.S.F.,particpantul..oersonal
sau prin mandatar având procurã specialà ci autenticã, depone Ia Administrator urrnätoarele documents;
a) cererea de platà prn care soUcitä plate drepturilor cuvenite;
b) decizia administrativã privind acordarea pensiei de invaliditate;
c) actul de identitate/pasaportul emis de catre autoritatile romãne, dupã caz, valabil Ia data depunerii cereru deolatã;
d) certificatul de incadrare in grad de handicap gray sau accentuat eliberat de comshle teritoriale de evaluare apersoanelor adulte cu handcap sau o declaratie pe propria räspundere privnd faptul cã nu deUne acest certWcat,dupã caz;
e) procura speciala autenticä, in cazul mandatarului.
(3) Documentele prevàzute Ia aIm. (2) se prezintä astfel:
a) in original, pentru documentele prevãzute Pa a!n. (2). administratorul pãstrrd pentru documentele prevãzute IaaIm. (2) Nt. h, c). d) i e) copWe acestora. dupä ce veri1c conformitatea cu orignaul:
b) in original, pentru documentul prevãzut Ia aNn. (2) lit, a), in copie Iegalizatä pentru docurnentele prevàzute a aIm.(2) it. b) ci e) 51 in copie pentru documentele prevazute Ia aIm. (2) lit. c) si d), pentru documentele transmise prinintermediul servicUlor postale sau similare.
c) prin intermediu mij!oacelor de comunicare electror.cs. pin semnarea cu sernna:ura electronicä caliticata de càtreparticipant pentru documentul prevãzut a aIm. 2: lit, a): de cátre casele teritoniae de pensii pentru documectulprevãzut Ia aIm. 2, lit. b), de cãtre notariatele pubtice, pentru documentul prevãzut Ia aIm, 2, lit. e), insotite dedocurnentele preväzute Ia aIm. 2, lit. c) si d) in copie electronicä.
(4) In cazul in care participantul este neprezenta prin mandatar, mandatarul prezintä actul são de identitate valabil Iadata depunerU cererii ci depune copia acestuia, irnpreunã cu documentele prevãzute Ia aIm. (2) lit, a) si b) ci in fonmaprecizata Ia aNn. (3), admmnistratorul pastrãnd copia dupã ce venificã conformitatea cu originalul.
(5) In cererea scrisã depusã Ia sediu! Administratorul’ui prin care solicitã pata dreptunilor cuvenite, participantul saumandatarul indicã varianta de pIetà a activului personal (pIetà unicà sau plati esalonate) precum ci modalitatea aleasade efectuare a plaIN sumelor cuvenite (pnin virarnent in cont bancar sau prin mandat postal), cu specificarea tuturor
informatulor necesare efectuàrh plapi.
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(6) In cazul in care participantul solicitá plata activu?ui personal net prin virament in cent bancar, acesta are obligaia
completarH documentaiei preväzute Ia aI:n. (2) cu extrasjI de cont care certficá codul IBAN i ttularul sau once fel
de documert emis de instituth!e de credit care sà ateste titularul contului ci IBAN-ul asoc’at acestuia.
(7) Plata sumei reprezentând activul personal net al particioantLJluc se efecrueaza prin virament in cont bancar sau
prin macdat ootal. In termen de 30 de zile caIendaristce de Ia data depunerfl docurr,enta(iei prevazutâ Ia aIm. (2) in
cazul p!ãtii unice, respechv lunar in cazul alegerh platilor esalonate ci numai cátre panticipantul Fondului,
reprezentarea prin mandatar a acestuia fUnd permisá numai pentru depunerea cererii i a documentelor insotitoare.
(8) In situatia In care, documentele depuse sunt incomplete, Jhzibile sauce constatà depunerea acestora intr-o forma
necorespunzàtoare, precum i lipsa unor documente, se va solicita participantului sau mandatarului completarea on
inlocuirea acestora, dupã caz. Once solicitare de completare on de inlocuire duce Ia intreruperea terrnenului de 30
zile calendaristice, un nou termen incepand sã curgà de Ia data depunenJi documentatiei complete.
(9) Suma cuvenitã si care urmeazà a N transferatà d,n contjl de operatiuni in contul DiP pentru plata unicä. respectv
plata esalonata. se calculeaza avãnd Ia bazã ultirna valoere unitarà a activului net, calculatà ci raportatã de
administrator i depozitar pentru ziua ucratoare precedentä celei ir care se face transferul. iar din suma care
urmeazà a N plàtitä din contul DIP pentru platà unicã. respectiv platà eaIonatã. se scad deducerile legale s
comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxele potaIe, dupà caz.
(10) Anularea unitatilor de fond aferente platU coniravalorh activului personal net al participantului se va face in termen
de 30 de zile de a data depunerii documentatiei prevNzute Ia art. 121, aIm. 2 ci se efectueaza in aceeai zi cu plata
sumei prevázute Ia aIm. (9) din contul operational in contul DIP pentru platà unicã, respectiv plati esalonate aI
Fondului, plata din contunile DIP cãtre participant realizandu-se cel mam tarziu in ziua lucrátoare urmãtoare in cazul
platilor unice respectiv conform graficului stabiflt de catre admmnistratorul fondului in cazul platilor esalonate.
(11) Admin stratorul are obligaia sã pläteascà oarcipantuiui vaoarea cea mai rare dinte valoarea activLllu.
personal net calculat in conformitate cu prevedeile aIm. (9) i valoarea rezultatá din aplicarea garartUlor prevãzute
in prospect.
(122) (1) In cazul decesului unui participant inainte ca acesta sà solicite deschiderea dreptului Ia pensie, pe rumele
beneficiarului/beneficiarilor se va deschide câte un cont Ia ulfimul Fond de pensU Ia care a contribuit participantul
decedat, in care se transfera activele cuvenite fiecaruma.
(2) Drepturile beneficianilor prevazuti Ia aIm. (1) sunt aceleai cu cele ale participanHor Ia acel fond de pensU.
(123) (1) Beneficiarul are dreptuL sà opteze intre:
a) cumularea conturilor, dacá are calitatea de participant Ia un alt fond de pensh admmnistrat privat;
b) plata unicä sau in plati esalonate. Ia cerere, a contravalorii cc’tei-pärti cu’ienite din activul personal net al
anticipantului decedat in rate. pa o perioada de maxim 5 au. fara a datora penalitati, indiferent dacN beneficiarul are
sau nu calitatea de partcipant;
(2) Piata dreptunilor beneficarulji se face in termen de 30 de zile calendanisLce de Ia data solictãrU acestora.

(124) (1) Penlrui a primi contravaloarea activului personal net conform art. (123) lit. b), fiecare beneficiar, personal
sau prin mandatar având procurã specialâ i autentica sau prin curaton/tutore in baza documentulul emis de mnstanca
de tutelä In forma definitivà, va depune a Administratorul FondLllui urmätoarele documente:
a) cerere de plata prin care solicitá plata drepturilor cuvenite;

cc. b) certificatul de deces;
‘‘—‘ c) certitcatul de motenitor/Iegatar, certif.catul de rncster.itor suplimentar, actul de partaj. voluntar. dupa caz. sau

hotãrarea judecato-easca definitJvá, dn care s nezuIte calitatea de m.oteniton/Iegatar ? cota-parte cuveni:ã din
activul personal net al participantului decedat;

d) actul de identitate/pasaportu emis de càtre autoritatle române. dupa caz. valabil Ia data depunerii cereni; de
platã.

a) procurà speciala autenticà, in cazul mandatarului.
0 documentul care atestà numàrul de identificare fiscalã atribuit de càtre organul fiscal, pentru persoanele fizice

care nu detin cod numeric personal.

(2) Documentele prevazute a aIm. (1) se prezintã astfel:
a) in on;gnal. pantru documentele prevNzute Ia a!n. (1). admnistratorul pastrNnd pentru documentele pnevãzute Ia
aIm. (1) lit. b)-f) copiHe acestora. dupa ce veniCcã conormitatea cu orginaiul:
b) in onigJnal. pentnu documentul prevãzut Ia aIm. (1) lit, a). in copie legaIzatà pent-u docurentele prevazute Ia aIm.
(1) lit. c) si e) iin copie pentru documentele prevãzute Ia aIm. (I) lit. h), d) Si f) pentru documentele trarsmse prin
intermediul servicUlor postale sau similare,
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c) prin intermediul mijloacelor de comunicare electrorlice, prin semnarea Cu SemnatLlrã &ectronicá calificata de catre
beneficiar pentru documentul prevàzut de aIm. 1, lit, a). de cãtre notariatele publice. pentru documentele prevãzute
de aIm. 1. lit. c) si e). insotite de documentele prevazute ce aIn. 1. lit. b).. d) sit) in copie electronicà.
(3) In situatia in care, documentele depuse surt incomplete. ilizibile sau se constatà depunerea acestora intr-o formã
necorespunzàtoare. precum i lipsa uno documente. se va solicita beneficia?ulu!beneficarilor cornoletarea on
:nlocuirea acestora dupà CaZ. Once solicitare de completare on de inlocuire duce Ia iritreruperea terrnenului de 10
zile Iucrätoare, care incepe sà curgà de Ia data depunerh documentatiei complete.
(4) Plata sumei prevazute Ia aIm. (1) se efectueazà BXCILJSiV càtre beneficiarul participantului decedat, mandatarul
fUnd reprezentantul beneficiarului numai pentru depunerea cererh si a documentelor insoitoare.
(5) In cererea scrisà depusà Ia sediul Administratorului pun care solicità plata drepturilor cuvenite beneficiarul sau
mandatarul indicà vanianta de platà (platd unicä sau plai ealonate) precum i modahtatea aleasa de efectuare a
pläU sumelor cuvenite (prin virament In cont bancar sau prin mandat postal), Cu specificarea tuturor mnformathior
necesare efectuarü plaU.

(125) In situatia In care beneficiarul este reprezentat de mandatar, de ocrotitorul legal sau de curatorul desemnat in
acest sens, acesta depune actul sàu de identitate, valabil Ia data depunerfl cererh, irnpreunà cu documentele
prevazute Ia art. (124) aIm. (1) Si in forma precizata a aIm. (2) lit, a) si b), admmnistratorul pästrând copia acestuia
dupa ce veritic conformftatea Cu originalul.

C) (126) (1) In cererea transrnisä Administratorulni, beneliciarul are obligatia de a specifica cahtatea de participant Ia
un alt fond de oensi’ administrat privat si denjmirea acestja, daca este cazul.
(2) Administratorul are obligatia sa se asigure dac beneficiarul are calitatea de partcipant Ia un fond de pensii
adrninistrat orivat.
(127) (1) In cazul cereticiarilor minori. cererea este ser’.naá, dupã caz, de cätre.

a) Persoana care exercitã dreptur:le obNgaiiIe pãrinteti faá de minor. respectiv parinü, pãrntele
supravieuitor, tutorele sau altth persoanã care exercitá aceste drepturi ci obligaU potrivit legii;

b) curatorul desemnat special in acest sens.
(2) BeneficiarU minori cu capacitatea de exerciiu restransã senineazä cererea impreunâ cu ocrotitort.i legal sau
curatorul. dupâ caz.
(3) n toate cazurile prevãzute Ia aIm. (1) si aIm. 2. pata act:vuh.ii personal net a! participantulji decedat se efectueaza
intr-un cont bancar deschis pe nurnele minorului san pun mandat potal Ia adresa de domiciliu a minorului.
(128) (I) In cazul beneficiarului care are calitatea de participant Ia un fond de pensh administrat privat, transferul
sumelor de bani reprezentãnd contravaloarea activelor cuvenite fiecãrui beneficiar in contul personal detinut Ia alt
fond de pensU administrat privat, unde are calitatea de participant, se va efectua in teumen de 30 zile calendaristice
de Ia data solicitãrU, iar anularea unitatilor de fond so realizeaza in aceeasi zi cu ziua transferului, in baza
documentelor prevazLite a art. (124).
(2) Plata sumei reprezentând cota parte cuvenita din activul personal net al participantului va fi efectuatä pun virament
bancar san prin mandat potal pentru fiecare beneficiar, in termen do 30 zile calendaristice de a data cornpletärh
documentelor prevazute Ia art. (124).
(129) (1) Suma cuvenita si care urmeazã a fi transferatã din contul de operaiuni in contul DIP pentru ptatä unicá,

O respectiv plata esalonatä, se calculeazã avãnd Ia hazä ultirna valoare unitarã a activului net, calculata i raportatã
de administrator si depozmtar pentru ziua Iucrätoare precedentã celei in care se face transterul, ar din suma care
urnieazà a Ii platitä din contul DIP pentru plata unicã, respectiv plata esalonatã, se scad deducerile legale.
(2) Anularea unmtaçmlor de fond aferente ptaii contravalormi activului persona! net al partmcmpantulum se va face in termen
de 30 de zile do Ia data depunerfl documentatiei prevazute a art. 124 s se efectueazà in aceeai zi cu plata sumem
prevãzute Ia almn (1) din conhd openationa in contul DIP pentru patã unc. platã dn contLinile DIP càtre partcipant
realizandu-se cel niai tarzmu in ziua Iucrtoare urmã:oane in cazul plãtilor unice si graficulum stabiLt de cätre
administratorul fondului in cazul pátilor esalonate.
(3) Comisioanele bancare pentru efectuarea vmramentetor san, dupä caz. taxele poctale sunt deduse din suma
‘eprezentând activul net al particic.antuiui platitá cc platã uncã respectiv din surnele platite ecalonat.
(130) (1) Contul participantului decedat ràmâne actmv C 0 perioada do 12 luni de (a data decesului. In aceasta
perioada se pot primi contrmbuU ci se pot efectua recjularmzanm.
(2) Oupä incbeierea penioadei mençonate Ia a[n (1), in termen de 10 zile lucrätoare do Ia data primmhm raportulu de
Ia mnstitulia do evidenta, Administratorul solicita henefmcmarului/henefmcinrilor participantului decedat recontmrmarea
detalmilor prmvind referintele de platä avute in vedere Ia procesarea pläU sunielor provenite din activul net
daca acestafacectia a/aLl devenit participant/panticipani Ia un fond de pensfl admmnistrat privat.
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(3) In termen de 10 zile Iucrãtoare de a primirea informaiiIor sohcitate Administratorul efectueazá transferLil sau
plata, dLlpá caz, a contravalorii activului personal net acumulat de Ia data plati. conform prevederilor legale in vigoare,
pânã Ia data curentã i inchide contul participantului decedat.
(131) Dreptul participantilor i al benefic:añio de a core plata achvului personal net sau a pensiel private este
imprescrotibil.
(132) Conform prevederilor legale se va adopta o lege specialã prvind crganizarea i func(ionarea sistemului de
plata a pensUlor reglementate i supravegheate de Autoritate.
(133) In cazul in care participantuWbeneficianii au cptat pentru plãi esalonate so aplica urmatoaele dispozith: (a)
Plata so efectueaza in data de 10 a fiecàrei luni (b) Administratorul stabileste si transmite, in termenul prevãzut de
normele Autoritäth, participantului / beneficiarilor un grafic de play ealonate care contine cel putin (i) data Si
cuantumul fiecarei plati ecalonate (H) soldul rámas dupa fiecare platà (Hi) valoarea ratei reziduale (c)
Participanlh/Beneficiarh afIai In platà esalonata au dreptul, pe tot parcursul derulárh plãilor, sa solicite modificarea
tipului de platà a activului personal net, respectiv din platà esalonatã in platà unicà, modificarea valorii ratei si a
modalitàth de platä.

Qbligatiile de raportare i informare ale Administratorului
(134) Administratorul publica cel mai târziu Ia data do 31 mai a fiecarui an. un rapor: anual cu :norma(ii corecte i
complete despre activitatea desfãcurata in anti calencanst:c p?ecedent. Administratorul pune raportul anual Ia
dispozia oricàrei persoane care solictà dobàndirea calitàtii de participant.
(135) Anual, Administratorul pune raponul Ia dispoziia Autoritàh i oricãrui parttcipant Ia Fond.
(136) Administratorul va publica pe pagina proprie de web, pentru Fond, o data cu situaiile financiare anuale, ci
structura portofoliului do investith potnivit legh.
(137) Conform normelor in vigoare, administratorul are obligatia de a publica pe pagina proprie de internet lunar,
pânà Pa finalut lunH urmatoare, structura portofoliului do investith detatiatà, pentru fiecare instrument financiar i pentru
fiecare emitent, cu date referitoare a valoarea actualizata, in lei, si ponderea detinutà in activul total al fonduluh
(1361) Administretorul publicà pe pagina proprie do internet informath despre pohticile privind integrarea riscurilor
legate do durabiitate in procesele br do luare a decizijior privind invostitile.

(138) Piecãrui participant Administratorul ii va trimite anual, Ia adresa de corespondentä comunicatà, 0 scrisoare,
ccntinând informaH despre: acUvul personal. respectiv numarul de ur.itãi do fond i valoarea acestora,
Administratorut este obligat sã transmitã particpar:uui, in :orrnen do 10 zile calendaristice, once infonmalie rebevantà
privind schimbarea rogLililor scheniei do pensfl private.
(139) Administratorul pune, Ia cerere, Ia dispoziia participantilor, doclara(ia pnivind politica do investith, conturile si
rapoartele anuale. Fiecaro participant primoste, de asomonea, Ia cerere, informaH detaliato i de substana pnivind:
riscul investiioi, gama de op(iuni do investiH, dacà este cazul, portofoliul existent do investitiL procum i informaH
privind expunerea Ia risc i costurilo legate do investiH.
(140) Dacã participantul solicitä, pe lEngä informãrile Ia care are clreptul gratLJit, informaii suplimentare privind
participarea sa Ia Fond administratorul este obHgat, contra cost, sà-i ofere acosto nformalii. Cuantunul tarifului
pentru servicm a corere flu poate depai costu! efoc:iv al punerh Ia dispozie a informa;ihlor.

(D (141) In cazul in care un particpant Ia o schema de pensh private din Romãnia ii schimbã locul de muncà. domiciliul
sau recedinta intr-un a!t stat membru al Uniurh Euapene sau apaijinârd Spatiului Economic European,
admnistratorul U va comunica. in scris. informah adecvate referitoare Ia drepturile sale do pensie privata i oppunile
sale posibho in acest caz.

Procedura de modificaro a prospectului schemai do pensli private
(142) Administratorul va propune modificarea çi/sau completarea prospectului schemei do pensh private in func(ie
do ovoIuia reala a Fondului ci de schimbãrite legislative.
(143) Administratonul va adapta prevederile schernei do pensh private a condii le spocifice pieei.
(144) Modificarea prospectuui schemoi do pensii se realizeazã nuniai cu avizul AutorilàH s Cu informarea uIterioaã
a participant br Fonduli. conform dispoziçitor Nonmelor A.S.F.
(145) (1) Prospect’I schomei do pensh private oste pus in mod obligatoriu Ia dispoziia participantior, gratuit, Ia
sediul social ci Pa sediile secundane autorizate ale administratoruluL
(2) Prospectu schemei do pensh private so publica in mod obligatoriu pa pagina de internet a Adrninistratorului.
(3) Dupà fiecaro modificaro avizatá do A.S.F., pnospectul so republica integral pe pagina do internet a
administratoruluf si se anun(à ccl pL4in intr.tin cotidian na(ional, in termen do 5 zile Iucrãtoare do Pa comunicarea
avizului de catre Autonitate.
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Dispozitil finale
Pe pagina proprie de internet pot fi consultate gratuit prezentul prospect, prospectul simplificat al schemei de pensh,
contractul de administrare i contractul de societate, precum i toate informatiile prevàzute a fi publicate electronic
prin normele A.SF., privitoare a obligaiile de informare i transparenta.
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