Declaratie privind politica de investitij
a Fondului de Pensii Administrar Privat ARIPT
= gradul de rise al Fondului: DINAMIC® _

elaborara de societatea de pensii
Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA

In prezenwl document termenii si expresiile folosite zu urmatoarele semnificatii:

Comisia sau CSSPP Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private din Romania
Administrator sau Societate — S.C, Generzli Societate de Administrare a Fondurilor Private de Pensii
S.A. (Generali SAFPP S.A), societate organizata in sistern dualist in conformitate cu Legea 31/1990
prvind societatile comerciale, republicata, cy modificarile si completarile ulterioare s autorizata de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensij Private din Romania pentru Administrares Fondurilor de
penst private

Consiliul de Supraveghere . Consiliul de Supraveghere al Generalj SAFPP S.A. constiruit in
conformitate cu Legea 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cy modificarile si completarile
ulterioare si in conformitate cu Actul Constitutiv 4] Generali SAFPP S,

Directorat — Directoram] soctetatii Generali SAFEPP S.A., constituit i conformirate cu Legea 31/1990
privind socictatile comerciale, republicata, cy modificarile si completatile ulterioare s in conformitate cy
Acrul Constitutiv 4] Generali SAFPP S.A, compus din persoanc autorizate individual de catte Comisie
Fond - Fondul de Pensii Administrar Privat ARIPT

Prospectul Scheme; Fondului de Pengijj - Prospectul Schemei de Pensii 2l Fonduluyj de Pensii
Administrat Privag ARIPI

Deasementi termenii s expresiile folosite ay semnificatitle prevazute in Legea 411 /2004 privind Fondurile
de pensii administrate privat, republicata, cy modificarile si completarile ulterioare in normele emise de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Privg te din Romania cy privire la Fondurile administrate
privat

A. Obiectivul politicii de investiti

() Politica de investit €ste aprobata in Consiliu] de Supraveghere, pe baza propunerilor Directiej
Investiti, fiind avizata de Directorat, avand ip vedere prncipiile stabilite in statutul Fonduluj i
metodele de administrare eficienta si limitare 4 costurilor. In scopul aplicarii principiilor de maj sus,
politica de investiij teglementeaza urmatoarele probleme legate de administrarea activelor:

a)  Scopul si ptincipiile de baza ale in restitii activeloy Fonduluj;

b) Condidile elaborarii, evaluari s modificarii politicii de Investitii;

¢) Principiile repattizarii sarcinilor jnrre petsoancle din conducere, angajarii s furnizorii de
Servicii aj Administratorului, modalitatile si conditiile generale ale activitatii de control si a
Interventilor necesare;

d) Principiile activitari; de administrare 2 activelor,

B. 'Strategia de investire a activelor Fonduluj
) Scopul Fonduluj de pensii il consrituic colectarea si investirea in interesul participantilor a

contributiilor acestora in vederea asigurarii unej pensit, distincta sj care suplimenteaza pensia
acordata de sistemuyl public.
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Principalul objectjv al Fondulyi j) reprezinga conservarea, gestionarea s cresterea valorii capitalulyj
nvestit (contributiile participantilor) prin investirea Prudentiala a acrivelor Fondului in folosyl
exclusiv a] participantilor,

Tinta principala a poltticii investionale 4 Fondului va f Cresterea in termeni realj 4 actvelor conturilor
participantilor la Fond pin obtinerez unor randamente Proportionale cy gradul de rise dinamic 4

[n scopul gestonarii activelor Fonduluj, Societatea va elabora anual strategia de alocare 4 activelor ce
are la baza alocares Optima 2 activelor pe clase de active Ce vor satisface obiecuvele de rentabilitare g1
risc in conformitate cy Prospectul Fondului de pensii.

C. Interesele reflectate in politica de investigj;

Activele Fondulyj Pot fi investite exclusiv in nteresul partcipantilor, respectind prevederile legale in
vigoare.

() Activitatea de vestitii a Fondulyj este ransferata totg) Administratoraly; prin efectul si prevederile
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Legii si in conformitate cy continutul contractului de administrare.
Administratorul are in Structura organizationala o Directie de Investigii ¢ © persoana responsabila ¢y
Investirea, autorizata de Comisje privind efectuarea acuvitatii de nvestite,

D. Metode de evaluare a riscurilor investitionale

Invesdtile din portofoliu sunt influenate atat de evolutia generala 4 economiet si a pietej financiare,
fiind expuse la riscur generate de flucruadile preturilor: riscul de piata, riscul de rata a dobanzii, riscu]
valutar, riscul de pozitie, riscul de matfa, ete; la  riscuri legate de bonitarea contrapartidelor say g
emitentilor ing trumentelor financiare i care se investeste: riscy] de credit, riscu] de downgrade, riscui
de decontare, riscyl de lichiditate, riscu de concentrare; car s expuse la riscy] politic, ce influenteaza
intreg mediul legislativ 4] sistemului de pensit private,

Pentru evaluareq risculuj de plata asociar actiunilor din portofoliy se foloseste metoda Value-a t-Risk,
ce calculeaza pterderea maxima posibila asteptata a portofoliului, intr-uy interval de tmp dat, Ia un
anumit interval de incredere, Tn cazul instrumenteloy Cu venit fix, pentru evaluarea risculyj de
decontare, risculuj de credit, riscului de downgrade se efectueaza o analizg 4 emiteatilor ce presupune
examinarea siruatiilor financiare, 4 evaluarilor externe alea acestora (agentiile de rating), precum si g
documentelor de ensiune, cy scopul evaluari capacitatii de plata 2 emitentului, De asemenes, in
vederea cuantificarii risculyj de rata a dobanzii in cany) Instrumenteloy Cu venn fix, se analizeaza
scnsitivitatea acestora, cu ajutorul indicatoriilor de durata si convexitate,

Pentru Protejarea portofoliflor de investitii ale Fondulu; impotriva riscurilor de rata a dobanzij sj de
curs valutar, se foloseste hcdging—ul Cu Instrumente financiare derivate.

E. Principiile de baza ale investiri; activelor

() Siguranta

In scopul reduceri] riscurilor sj evitarii dependentei unilaterale, Administratopy] este obligat in toare
cazurile sa imparta investitile pe categorit de piere, categori de riscurd sj be instrumente financiare (de
investire) in conformitare ¢y legea si normele aplicabile. [p cursul selectari furnizorilor de servicii

financiare (banca depozitar, banei furnizoare de Istrumente financiare, intermediar;
financiare), Administratoru] 14 avea In vedere siguranta s nteresele

participanti
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Institurie] financiare partenere — rating acordat (e O Nsttute cy reputatic internationala,

(i) Transparenta

In cursul activitari z\dministtatorului, conducatorij, Angajatit si partenerii care Sunt furnizosi de servicj; ai
Fonduluj s; Administrarorulyj trebule sa fie Permanent constienti de conditile privind administrarca
resurselor, de structura si modalitarile de efectuare 4 invcstitiilor, actionand in mod profesional Iq
mentnerea acestora ip limitele aprobate,

(i) Verificabilitate
Administratory] este obligat sa implementeze un sistern informational g; O structura de faportare care g
Peimita verificares on-line (in timp real) a datelor aflate in propriile baze de date, a tuturor valorilor
calculate conform legii si a corespondentei intre acespe informatii cu cele ale bancii depozitar (custode)
pentru a garanta tespectarea cerinteloy obligatorii in privinta activelor aflate sub administrare.

(tv) Consecventa

Exceptand cazurile de forta majora, politica de investiti nu Poate fi modificata in cursy] aceluiasi an.
Acest lucru asigura ca administrarea activelor sa poata fi evaluan Pe termen lung. Esee posibila
modificarea partiala i fiecare an g principiilor adminisrag; acavelor, in baza une Propuneri solid
argumentate s fundamenrate — aprobate de catre Directoram] societatii, inga pe tetmen lung este de dorit
elaborarea g mentinerea unej Strategll constante g investitiilor si 4 administrayi activelor sj pasivelor
financiare,

F. Proceduri de management al risculy;

(1) Strategia Investitionala g Fonduluj s; principiile investitiongle implementate de Administrator yor
urmart o abordare pProactva a tiscurilor, prin identficareq prevenuea si limitareq acestora Inainte e
evenimentele generatoare sa aibz Joc, precum si prin predefinirea ypor soluti tehnice, Operauonale si
financiare specifice in vederes mininu'zarii/prevcm’rii eventualelor pierderi. Politica de investtii 5
Fondului va urmarj diversificarea plasamentelor atar dig punct de vedere al aputilor de plasament cat

(1) Obiectivele procedurii interne de management al riscului vor f1, in principal, determinarea upe;
Structuri optime a solutiiloy de management a1 tiscurilor precum s stabilirea une; politici de gestionare
sI monitorizare Permanenta a acestorq. Strategia de Mmanagement a risculy; implementata de Socierare
A avea in vedere protectia fata de riscurile specifice asociate scheme; de pensii g Fondului, prin
utllizarea rehniciloy g metodelor investitiongle specifice permise de legislatia in vigoare,

G. Metode de revizuire regulilor de investire

() Obicctivele de investiti s politica investitionala 5 Fonduluj vor putea fi modificate de Directorarul
Societati, ey avizul Comisiei si cy respectarea prevederilor legale, o1i de cate o1l acest lucru se Impunc
€U necestrate prin pPrisma evolutilor nefavorabile din pietele financiaye unde sung tranzactionate o
parte din sau toate activele Fondulu;.

(1) In cazu] aparitici unor evolyti nefavorabile, neasteptate say neanticipate in valorile de piata ale
portofoliului de active ] Fondului de Pensii, Administratoru] v lua roate masuyile posibile si necesare
Pentru conservarea valog actvelor Fondulyj luandu-se in considerare arag tendintele de evoluric
vittoare ale pietelor financiare cat st utilizarea isttumentelor derivate intr-o maniera prudenta, menite
sa reduca riscul investitional si sa faciliteze un management al porto foliulyj eficient.

() Administratopy] revizuicste s completeaza declararia privind politica de investiti orj de cate ori
ntervine o schimbare importanta in politica de investit sau cel putin o datg ja

Comisiei, informand Parucipantii referitor |, noua politica nvestitionala, Inform
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asupra modificarilor operate la declaratia pavind politica de investitii se realizeaza prn publicarea
acestora pe pagina proprie de web 4 ;\dministmtornlui, dupa obtinerea aprobarii Comisie;.

H. Persoanele fesponsabile de Iuareq deciziilor sj realizarea investitiilor, Proceduri pentry
luarea deciziilor

0 In cadrul structurti organizatorice interne g Administratorului, directorul Directie; Investitij este
persoana tesponsabila ey investirea si are urmatoarele atributij principale:

a) sa organizeze aActivitatea Directiei de T nvestiti;

L) sa asigure investirea activelor, cu respectarea limiteloy prevazute de lege si a celoy stabilite prin
Prospectul schemei de pensii;

¢ sa asigure diversificarea portofoliului Fonduluj de pensii administyar Privat in vederea
dispersiei riscutui si 5 mentineri unuyj grad adecvat de lichidirate;

d) sa efectueze analize prealabile investirj asupra tiscului de investigie g a costurtlor implicage:

€) sa asigure dezvoltarea de politici si proceduri adecvate priving analiza opormnitatiloy
investitionale si a plasarij activelor;

f) sa asigure tespectarea reglementarilor prudentiale;

g sa asigure informareg Directoratului/ Consiliului de Supravegherc asupra problemelor s;
evolutitlor semnificative care gp putea influenra profilul de risc a1 Fondului de pensii private;

h) sa stabileasca sisteme  de raportate detaliate s ebortune catre Direcrorat/ Consiliu] de
Supraveghere care sq permita acestora sa efectueze o evaluare corecta a acavitatii desfasugate

L tranzactijle efectuate in numele Fondului se efecrueazq prin semnarea documentatiei necesarg
de catre doug PeLsoane, dintre care ung este in mod obligatoriy persoana responsabily ¢y
investitiile,

(1) Directorul Directiei Investir este dl. Cosmin Catalin Gligor si a fost autorizat de catre C.SS.P.P. cu
Decizia nr, 197/22.11.2011.

L Responsabilitatile Directiei Investiti

(1) Directia Iovestiti, pe baza strategiel anuale politicii de investir aprobata de Consiliu] e
Supraveghere si a limitelor impuse prin normele speciale aplicabile:

a) asigura investireq activelor Fonduluj ¢y respectarea limitelor prevazute de lege si a celor
stabilite prin Prospectul schemei de pensii si taspunde Pentru respectarea prevederilor legale;

b) invesreste activele Fondulyj intr-un mod care asigura securitatea, calitatea, lichiditateq s
profitabilitates activelor Fondului;

¢) asigura diversificarea portofoliului Fondului, in vederes dispersiei risculu] sj 5 mentinerit unuj
grad adecvat de lichiditate;

d) efectueaza analize prealabile investir; Asupra tiscului de investitic g & costurilor implicate;

¢} asigura Separarea instrumentelor financiare apartinand Fonduluj de cele ale Administratoruly;
Precum si de cele gle altor Fonduy administrace de z\dministmtor;

D pune in funcrie mecanisme care s asigure ca toate opcratunile efecruate de socletate pot f;
reconstituite, inclusiv jn ceca ce priveste partile implicate, tmpul si locul unde au fost
efectuate;

g asigura pastrarea inregistrarilor tranzactiilor desfasurate, in conformitate cy prevederile in
vigoare referitoare Ja Organizarea activiratii de arhiva la Administrarog; de Fonduri de pensii;

h) intocmeste proceduri adecvare care s detalieze competentele si modul in care se
administreazy activele Fondulu;

1) intocmeste planur de masuyi s Proceduri care reflecyy respectarea de catre angajatii Directie] a

" obligatiilop Imperative ale normelor in vigoare cyy privire la: neimplicarea acesrorg n tr 1
personale; acestia ny Incearca determinarea oricapey Persoane de a proceda Ia ef,cc_;’,fi'lait;a &
tranzactii pe instrumentele analzate de directie precurn si ,%ﬁ@hﬁf/ﬁ%"i de catfe 3
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oricaror interdicij impusc prin aormele speciale Impuse de Comisie;
) pentu implementares linitlor directoare a actuvitatii de mnvestire, asigura si dezvolia politei si
proceduri adecvate privind analiza oportunitatleor investitionale s 4 plasarii activelor,
J.  Comitetul de Risc

(0 Acest Comijter urmazeste permanent evolutijle semnificative care ap putea influenta profilul de risc al
Fondului.

(1) Comiterului de Risc este inflintat in cadpy] structudt organizatorice a Socictatii de catre Directorat si
urmareste permanent evolutijle semnificative care ar putea influenta profih] de tisc al societarii sj 4]
Fonduluj,

(iti) Principalele responsabilitati ale Comiteruly; Risc sunt;

a) Asistarea Directoratului in conturarea profilalui de risc al companiei;

b) Monitorizarea profilul de rise pe baza rapoartelor dcpartamentcior relevane;

¢) Revizuirea adecvarii  activitag din punct de vedere cconomic, al conformitatij cu
reglementarile legale si reputational;

d} Revizuirea anumitor limite de risc g rapoartelor periodice de pige st recomandari cagre
Directorat;

) Revizuirca politicii de administrare 5 riscuriloy companiei,

K. Directia de audit intern

() Activitatea de audie se desfasoara in cadry] Directiet de Audir ntern. Acesta taporteaza, prin
tapoarte de audit, direct Consiliului de Supraveghere st colaboreaza oy Directorary! Societatii si cu
toate celelalte direcrii servicii din Societate in vederea indeplinirii misiunilor de andit,

(i) Auditorul intern ape un statut de functionare poivit normelor i vigoare ale Camere; Auditoriloy
Financiari din Romania,

L. Serviciul de Identificare gj Administrare 3 Risculuij

0 Administratory] are in structura organizationala ¢ persona desemnara cu identificarea s administrarea
riscului Pentru actvitatea Fondulyj sj activitatea de administrare 2 actvelor Fonduly;. Acesta persoana
cste autotizata de Comysie si identifica, evalueaza si monitorizeaza riscurile operationale incidenge
activitati Societatij s tiscurile investitionale relevante pentru Fondurile adminisirate si le prezinta
Directoraruluj

(1) Rapoartele s comunicarile persoane responsabile cu identificares st administrarea riscului sung
indepeudentc, 4 pot ft influentate de siruag; specifice din cadrul Societatii sau de alte petsoane.

(i) Are in principal urmatoarcle atributii de identificare s monitorizare 3 tiscutilor, fara 2 se ltmita la
acestes, dupa caz:
a) defineste politica de risc;
b) identifica s monitorizeaza riscurile cu privire la investile Fondurilor de pensit administrate de
Societate;
€) monitorizeaza tipurile, expunerea s limirele de riscuri Pe care Fondugle de pensti facultative s
privatsi le asuma, Precum si pragul de la care up risc este considerat semnificatv;
d) defineste si actualizeaza planurile pentru situatii neprevazute;
¢) masoara, monitosizeaza si administreaza riscurile pietei si lichiditateq Fondului, cu frecvenry
zllnica;
B identifica s monitorizeaza conflicey) de intetese privind tranzactijle personale;
£) identiﬁca, evalucaza si MOnitorizenza riscul operational;
h) identifica monitorizeaza riscyl aferent guvernante] corporative; .
R
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(1)

1 identifica scurile sistemuluj in formatic.
M. Serviciul de Conformitate sj Control Intern

Administratorul are in Structura organizationala o persoana desemuata cy conformitatea si controly]
Intern, autorizata de Comisie. Aceasta persoana are obligatia de 4 controla activitatea e administrare
a activelor Fondului, Raportul de control emis de persoana desemnata cu conformitatea si controly]
intern se va Prezenta Directoratuly; societatii si/say organelor de supraveghere, in conformitate ey
obligatiile de raportare ale Fondului.

Persoana responsabila cu confirmitatea si controlul intern nu are limitari in accesul I informatii avand
in vedere ca aceasta functie este independenta de celelalte funcdi dip cadrul Societatij, raspunzand
pentru buna desfasurarea g activitatii s fespectarea conformitatii cy prevederile legale aplicabile
Societatii prin prevederi gencrale si norme speciale,

(i1) Persozna responsabila cu conformitatea sj controlul intern ny poate avea alte activitag in cadrul

Societatii decar cele specifice funcriei, Acesatq are in principal atributi de control si supraveghere.
Prin mecanismele de control aprobate de Directoratul Societatii verifica in principal urmaroarele
aspecte:

a) aplicarea prevedertlor legale incidente activitati Socierati si g conformitatii acestora oy procedurile
interne;

b) verifica, ptin sondaj, modalitatea de efecruare a operatunilor curente afe Societatii;

€ verifica modalitaten de implementare 2 deciziilor Directoratulu; si respectaren acestora de carre
directiile si servicijle socletati]

d) propune remedierea deficientelor constatate;

) raporteaza Directoratului  situariile de inealeare 4 reglementarilor i vigoate sau a regulamentelor g
procedurilor interne, in cazyl nerezolvarii acestora in termenul stabilit prin rapoartele de contrel
ntern;

£) asigura fespectarea reglementariloy legale in domeniul prevenirti spalatii banilor finantari

£ asigura conformitatea politicilor procedurilor . celorlalte acte normative de reglemenatye
mnterna cu legile si normele aplicabile;

h) avizeaza furnizarea de informagi confidendale/relevante pentiu societate,  in conformitate cy
deciziile Directoratului societati cy privire la acesr aspect ;

) urmareste implementarea s tespectarea politicilor de conformitate cy privire la prevenirea spalatil
banilor si finantarea actelor de terorism de angajatii Societatii

]} intocmeste un plan anual de control, ce va f SUSpus aprobarii Directoratulyj
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N. Principiile administrarii activelor, Instrumentele financiare

1 Conform Legii 411 /2004 privind fondurile de pensi administrare privar, republicata, cy completarije
1 modificarile ulterioare sj 5 normelor emise de Comisie in aplicarea acesteia, Instrumentee financiare
de care dispune Administratory] iy gestiunea activelor sun:

a) Valori mobiliare;

b) Tiduri de participare la OPCVYN] /AOPC;

¢) liduri de participare ta OPCVAJ tranzacuonabile

d) Tnstrumente gle pietei de Mmonetare, inclusiv titluyi de Stat cu scadenta mai mica de un an sj
certificate de depozit;
Contracte furures financiare, inclusjv contracte similare cy decontare finala in Fonduri;
Contracte forward pe rata dobanzii;

&)

)

g) Swap-uri pe rata dobanzij, Pe cuts de schimb s pe actiun;

k) Optiuni pe orice instrument financiar prevazut la it a)-d), inclusiv contracte similare cy
decontare finala n Fonduri; aceastq categorie include sj optiuni pe curs de schimb gj pe rata
dobanzii;

) Orice alt instrument admis la tranzactionare pe o piata reglementatq intr-un stat membzu gl
Unmini Europene sau apartinand Spatiuly;
cerere de admitere Jg anzactionare Pe o astfel de piata;

) Investirii private de capital: actiuni [a companii din Romaniz, din state membre ale Uniupi;
Europene say apartinand Spatiuluj Economic BEuropean sau tidugi de participare la Fondurile
de investitij private de capital din Romania, din state membre ale Uniunjj Europene sau din
state apartinand Spatiului Economic Europcan;

k) Marfuri s metale pretioase wanzactionate pe o piata reglementata s; specializata say pe piata
secundara bancara sj in teluri de participare emise de organisme de plasament colectiv in
marfuri si merale pretioase din Romania, din seate membre ale Unjup; Europene sau din state
apartinand Spatiulyj Economic Luropean

Iy Actiunj, obligatiuni s titlurj de participare ale catitatilor dip Romania, din state membyre gle
Uniunii Furopene sau din state apartimand Spatiuluj Economic Luropean, special create
pentru dexvolrarea protectelor de infrastructury.

0. Administrarey abaterilor de I limite

al Pana la datq de 05.07.2012 gradul de rise 4] Fondului de Pensii Privage ARIPI este ridicat,
Dupa aceasea data, categoria de grad de risc este Dipamic cy grad de risc Cupring intre 25%,
exclusiv si 509, inclusiv, caleular dupa formula specificata in prospect.

b) In cazul in care in procesul de investire supt depasite in mod pasiv limitele prevazute in
Prospect, in maximum 30 de zile calendaristice de la data depasirii limited, administratory]
Fondului de penstt adminiseeag privar are obligatia sa corecteze, inclusiv Prin masuri active,
abaterea de I limitele nvestitionale prevazure de legislatia in vigoare si in Prospeecrul schemei de
pensn private.

¢) Abaterea de |a limitele prevazuse iy Prospect ca urmare g ncasarilor contributiilor say 5
transferurilor participantilor ny reprezinga abatere pasiva, jar administratorul are obligatia sa
corecteze aceste abater in maximum | zj lucratoare,

d) Ndministratoru] poate invest activele Fonduluj numai in acele obligatiuni say alte tiduri de

creanta ale emiteniilor din stare apattinand Uniunii Huropene sau Spatiulu; Economic F.uropean
orl starelor terte, care au calificativyl S0vestment frade” ey excepua titlurilor de stat emise de

2

—
it

e

—=,
EFIRN

VA SMION

serefariat
Semc.

\
I




statul roman, , obligatiunilor emise de autoritati ale administratie publice locale si a obligatiunilor
corporatiste ale emitentilor din Romania.

Administratopy] poate invest activele Fondului numai jg acele obligatiuni emise de orpanisme
straine neguvernamentale, care ay calificativy] sinvestment grade”. Un emirent $au o emisiune
¢ste considerat/a winvestment grade” in urmaroarele situatir:

(1) in cazul in care emitentul say emisiunea esre evaluat/a de o singura agentie de rating, este
considerat(a) a £ investment grade daca a primit ce] putin acest calificativ de la agentia de
rating;

(% in cazul in care emitentul sau emisiupeg este evaluat/a de dous agentii de rating, este
considerat/a a £ mnvestment grade daca a primit cel putin acest calificativ de la ambele
agentit de rating;

(i) in cazul in care emitentu] say emisiunea este evaluat/a de trog agenti de rating, este
considerat/a a fi Investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de I cel putin
doua dintre agendile de rating.

e) Administratory are obligatia de g se asiguta ca pe toata perioada de detinere a nstrumenteloy
financiare mentionate anterior acestea au calificariy wivestment grade”. In cazul in care, dupa
achizitie, instrumentele financiare nu mag; au calificativ sinvestment grade”, administrarory)
corecteaza, inclusiy prin masuri active, abaterea de Ia cerinta privind calificativyl emitentului say 2
emisiunii tespective, in termen de maxim 180 de zile calendaristice,

f) In cazul in care ;\dministratoru] U corecteaza abaterea I termenuyl prevazut la litera e),
mstrumentele financiare respective sunt evahuge aplicand precului brut up coeficient de 0,75, 0,3,
respectiv 0,25 pentry flecare  perivada ulterioara de 90 e zile calendaristice, ulterior,
Instrumentele financiare respective vor fi evaluare la valoarea zeyo,

g) Administratopy] poate invest intr-un $INgUr emirent $aU In fiecare categorie de active ale
acestuia, fara a depast in total 5%, precum si in activele unui grup de emitenti g persoanele afiliate
acestora, fara g depasi in total 10%. Aceste limite sc refera la toate tipurile de Investiti permise de
lege, inclusiv contury, depozite bancare, Instrumente financiare dertvate s operatiugi reverse-repo,
Cu exceptia titlurilor de stat.

h} Lspunerea fata de un emitent in cazul instrumentelor derivate este feprezentata de valoarea de
plata a aAcestora in cazyl mstrumenteloy detivate ¢y decontare in Fonduri si I valoarea
notionalului in cazul instrumcntelor derivate cu decontare ey livrare.

i) Expunerea farq de un emitent in cazul operatiunilor reversc-repo este reprezentata de valoarea
dobanzij acumulate,

Activele eligibile penttu operatiunile de tpul reverse repo - trebuie gg Indeplineasea in mod
cumulativ urmatoarele conditii: (i) sa fie in proprictatea contraparudei Fondului, (i) sa nu fie
gajate sau sechestrate; (1ii) sa aiba o scadenty ulterivara scadente; operatiunii efectuate: (iv) sa aiba
Cupoane scadente ulrerior scadenter operatinpii cfectuate; (v) sa fle ttluri de stat emise de starul
roman. Termenu] Pana la scadenta operatiunii de reverse Fepo este de maximum 90 de zile
calendaristice,

j) Fondul nu poate detine mai mule de 10% in actiunile fara drept de vor ale unuyj singur emitent.

k} Fondul investeste In actiunj sj dreprur tranzactionace ale emitentilor care indeplinesc (,(il_),].l.tln -
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)] Administratory) U poate investi activele Fondului in Instrumente financiare emise de
societatea-mama g f\dmiﬂjstratorului, grupul din cape Administratory] face parte, Precum si de
catre orice aleg petsoana afihata sau aflata i mod direct say mdirect in pozitie de contre] fata de
societate si in orjce alte active care ny pot fi identificate say 4 caror evaluare este incer,

m) Administratoru] MU poate initia pencry Fond, operatiuni de vangzare i lipsa sau de mprumut
cu valori mobiliare admise Ia tranzactonare,

n} Administratorul nu va investi in tidur de participare ale organismelor de plasament colectiv n
valori mobiliare say ale OPCVN _ygilor tranzactonabile care ny fespecta cerintele Directive;
Europenc 2009/65/CE 1 Patlamentuly; European si 4 Consiliului din 13 iulie 2009 de
coordonare a acrelor oy putere de lege si a acteloy administrative privind organismele de
Plasament colectiv in valori mobiliare(OPCV M), publicata in Jurnalul Oficial a Uniuni Europene
setia L ar, 302 din 17 notembrie 2009,

o) Administratory) nu va investi ip companii care desfasoara activitati in domeniul producer;
si/sau comercializarii de produse din tutun, alcool si armament ori in domeniyl jocurilor de
noroc.

Y Pana /s data de 05.07.201 2 gradul de i al Fondului dp Pesgi Administrar Py ARIPT e
RIDICAT Dy @ Acedsta date, calegoria de grad de rive 4f Fonduli dp Poyyss Adwministrat Pripgs AARIPT eyse
DINAMIC 4 Srad de i CHPIINY Tntry 259, exvlisip 5 50%, clnsin,
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