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PROSPECTUL SIMPLIFICAT
al Schemei de Pensii Facultative al Fondului de Pensii Facultative STABIL

Autoritatea competentá in domeniul reglementàrh i supravegherii sistemului de pensh private din Roniánia este
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.). cii seduul in Bucuresti. Splaiul Independentei Ar. 15. sectorS.
cod potaI 050092. Bucureçti. tel. (+4)021. 668.12.08, fax: (÷4)021.659.60.51, adresa de e-mail:
office(äasfromania. ro. (donumité in continuare Autoritatea).

Intormatii despre fondul de pensii facultative
Denumirea fondului: Fond de Pensii Facultative STABIL (denumit in continuare Fond)
Categoria de grad de risc: Categoria de grad de risc al Fondului de Pensh Facultative STABIL este MEDIU,
având on grad de risc cuprins intre 10% (exclusiv) i 25% (inclusiv).
Fondul este autorizat de Autoritate prin Decizia nr. 118/12.02.2009 ci este inscris in Registrul Autoritãth cu codul
FP3-1114.
Prospectul schemei de pensh facultative a fost autorizat prin Decizia Autoritath nr. 66/22.01.2009
Numànul ci data ultimuhui aviz de modificare al prospectului:

____________________

Data publicàrh prospectuhui schemei de pensh facultative:

_______________________

Data republicàrh prezentului prospect al schemei de pensh facultative:

Informalii despre Administrator
Denumirea administratorului: GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(denumita in continuare Administrator)
Sediul Administratonului este in Bucurecti, Piata Charles de Gaulle nr. 15, etaj 1, sector 1, cod postal 011857,
numár de ordine Ia Registnul Comertuhui Bucurecti J40/1 31 88/2007, cod unic de Inregistrare: 22080825, Capital
social subscris i vàrsat 67.000.000 lei, autorizat prin Decizia AutoritàU nr. 65/2009, Cod Inscniere in registnul
Autonitatii: SAP-RO-22093262, Companie membrã a Gnupuhui Generali listat In Registnul Gnupurilor de asigurare
gestionat de catre IVASS sub numãnul 26, tel: 021.31 3.51.50; fax: 021.31 3.51 .70; web-site: www.generali.ro; e
mail: pensü.rogenerali.com.

Informatil despre depozitar
Denumirea depozitarului: BRD — Groupe Societe Generale S.A. (denumità in continuare Depozitar), cod unic
de inregistrare: 361579, Avizul Autoritáth nr. 2/06.02.2007, Cod inscrierein Registrul AutoritàU: DEP-RO-373958,
web-site http://wwbrd.ro.

lnformatii despre auditorul financiar
Denumirea auditonuhui care asigura auditarea situatiilor financiare ale Fondului: KPMG AUDIT S.R.L. (denumita
in continuareAuditorfinanciar. avand cod unic de inregistrare nr. 12997279. Aviz nr. 67 din 08.08.2007. Cod de
inscriere AUD-RO-1 3009626, web site: http:th.kpmg.ro/.

Definitiile termenilor utilizati in continutul prospectului schemei de pensli facultative
DefiniUle. termenii i expresiile utilizate In cadnul acestui prospect sunt cele utilizate de Legea 204/2006 privind
penshle facultative (denumitã in continuare Legea) cu modificãnile i completàrile ulterioare i de normele
aplicable emise de Autoritate. Definithle prezentate in prezentul prospect se completeazá cii definithle prevázute
de legislaia in vigoare din domeniul pensHlor facultative:
(1) Abatere pasivã de Ia limitele investilionale - reprezintà depácirea on scãderea fatã de limitele
investiionale aparutà fàra ca Administratonul sa cumpere sau sà vândà instnumentele financiare respective:
(2) Abatere pasivâ de Ia gradul do rise - reprezintã depacirea on scäderea fata de limitele do incadrare a
graduhui de risc apànutà fãrã ca Administratonul sá cumpere sau sã vândà instnumente financiare;
(3) Abaterea pasivà de Ia cenintelo do rating — neindeplinirea cerintelor de rating pentru in instrument
financiar aflat in portofoliul Fonduhui, ca urmare a scaderii sau retragerU ratingului de catre agenthle de rating
Fitch, Moody’s ci Standard&Poor’s;
(4) Activele Fondului - reprezintã instnumentele financiare, inclusiv instnumentele financiare derivate, precum
ci numeranul, rezultate ca urmare a investirh activelor personale ale participantilor;
(5) Activul personal - reprezintá suma acumulatá in contul unui participant, egalá cu numànul de unitàli de fond
detinute de acesta, inmultite cii valoarea Ia zi a unei unitti de fond;
(6) Activul net total al Fondulul Ia o anumita data - reprezintà valoarea care se obtine prin deducerea valorh
obligaUlor Fonduhui din valoarea activeloracestuia Ia acea data;
(7) Actul individual de aderare - reprezintá on inscris prin care o persoana isi manfesta actul de voi e a 4%

fi parte Ia contractul de societate civilá i Ia prospectul schemei de pensH facultative;
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(8) Agenii de rating - reprezintâ agenhIe internationale de evaluare a riscului ale càror calificative sunt luate
in considerare Ia Incadrarea instrumentelor financiare in categoria investment grade”, respectiv agenUIe Fitch,
Moody’s i Standard & Poor’s;
(9) Beneficiarul - reprezintá motenitorul participantului. definit conform prevederilor Codului Civil;
(10) Calificativ investment grade — nivel de performantá acordat unei emisiuni de instrurnente financiare sau,
in lipsa acesteia, emitentului de cãtre agenthle de rating Fitch, Moody’s i Standard&Poor’s conform grilelor de
evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mare sau cel putin egal cu BBB-, BBS-, Baa3;
(11) Calificativ noninvestment grade - nivel de performantà acordat unei emisiuni de instrumente financiare

sau, in lipsa acesteia, emitentului de càtre agentUle de rating Fitch, Moody’s i Standard&Poor’s conform grilelor
de evaluare specifice acestora. respectiv calificativ mai mic de BBS-. SSB-. Baa3:
(12) Contul de plati — reprezinta conturile DIP conform normelor Autoritatii folosite pentru plata activelor nete,
respectiv:
a) contul DIP pentru plata unica - contul bancar al for’,dului de pensfl deschis Ia banca depozitar pentru plata
unicã a contravalorh activului personal net al participantului Ia fond in caz de invaliditate, in caz de deces i in
caz de deschidere a dreptului acestuia Ia pensie. Ia implinirea varstei de 60 de ani;
b) contul DIP pentru plati esalonate - contul bancar al fondului de pensii deschis Ia banca depozitar pentru plata
esalonatã a contravalorU activului personal net al participantului Ia fond in caz de invaliditate. in caz de deces i
in caz de deschidere a dreptului acestuia Ia pensie, Ia implinirea varstei de 60 de ani.
(13) Contributiile - reprezintá sumele plãtite de cãtre participani i/sau In numele acestora Ia Fond;
(14) Elemente de identificare - reprezintã numele i prenumele, codul numeric personal, seria i numarul actului

de identitate;
(15) Elemente de contact - reprezintã adresa de domiciliu, precum i adresa de corespondenta, numarul de
telefon i adresa de e-mail, dupa caz;
(16) Exchange traded commodities (ETC) — entitati admise Ia tranzacionare pe 0 piata reglementata din
Romania, din state membre ale Uniunh Europene, din state apartinand Spatiului Economic European sau din
Statele Unite ale Americh, special create pentru a urmàri performana unui indice referitor Ia marfuri sau a preuIui
uneia sau a mai multor mArfuri i pentru care existà cel putin un formator de piata (market maker) a cãrui
responsabilitate constá in a se asigura c preuI instrumentelor financiare emise de ETC urmàrete evolutia
indicelui sau a márfii/marfurilor respective;
(17) Directiva MiFID - Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European i a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
pieele instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/61 1/CEE i 93/6/CEE ale Consiliului i a
Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European i a Consiliului ci de abrogare a Directivei 93/22/CEE a
Consiliului. publicatá in Jurnalul Oficial aI UniunH Europene seria L nr. 145 din 30 aprilie 2004;
(18) ISDA — International Swap and Derivates Association:
(19) O.C.D.E. - Organizaia pentru Cooperare ci Dezvoltare Economicà;
(20) Obligatiuni fara rating — obhgatiuni pentru care nu exista un calificativ de performanta acordat emisiunh

sau emitentului acesteia de catre niciuna dintre agenthle de rating Fitch, Moody’s ci Standard&Poor’s;
(21) QPCVM tranzactionabil - exchange traded fund (ETF) - un O.P.C.V.M. admis Ia tranzactionare pe o piata
reglementatà din România, state membre ale UniunU Europene sau aparjinând Spatiului Economic European, in
cazul conformarU cu prevederile Ghidului ESMA privind O.P.C.V.M-urile tranzactionabile de tip ETF ci alte
aspecte legate de OPCVM.-uri, cu modificãrile i completárile ulterioare, a cárui politicã de investiU stabilitä in
regulile fondului are ca obiectiv replicarea completã sau parialà a performanei unui anumit indice de actiuni,
denumit indice de referintá, prin investirea totalã sau parialà in componentele indicelui de referintà;;
(22) Participantul - reprezintà persoana care contribuie sau/ci in numele cáreia s-au plàtit contributu Ia un fond

de pensfl facultative ci care are in vfltor un drept Ia o pensie facultativã
(23) Persoanà care detine 0 funcie-cheie - persoanà ale càrei atribuii au o influentã semnificativà asupra
realizárU obiectivelor strategice ale administratorului, care nu fac parte din structura de conducere, indeplinind in
cadrul administratorului atributhle de:
a) evaluare i administrare a riscurilor, respectiv managementul riscurilor;
b) conformitate ci/sau control intern;
c) audit intern;
d) director de investitU;
e) actuar;
(24) Piata primarà — piata aferentà emiterii. subscrierfl i distribuiei instrurr.entelor financiare, direct sau printr
un intermediar;
(25) Piaa reglementatâ - sistem multilateral, operat ci/sau administrat de un operator de piatã. care asigurá sau
faciliteaza reunirea, in cadrul sistemului i in conformitate cu regulile cu caracter nediscretionar ale pieei
reglementate. a unor interese multiple de vânzare i cumpàrare de instrumente financiare ale unor teije pàri,
intr-un mod care conduce Ia incheierea de contracte cu instrumente financiare admise Ia tranzactionare pe baza
normelor ci/sau a sistemelor sale ci care este autorizat i funclioneaza in mod regulat ci care este pre:
pietelor reglementate in conformitate cu prevederile art. 56 din Directiva MiFID:
(26) Platà esalonatá — suma plãtitá de cãtre administrator participantului/beneficiarului, conform

plati transmis acestuia, reprezentãnd rate lunare egale cu o valoare de minimum 500 lei, cu e.
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rate care va fi a ratã reziduala, din acesta scazandu-se deducerile legale si comisioanele bancare pentru
efectuarea viramentelor sau taxelor postale, dupä caz, pe 0 perioadà de maximum 5 ani;

(27) Rating — reprezint calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in lipsa acestuia,
cahficativul acordat emitentului de càtre o agenie de rating ca urmare a evaluárfl riscurilor asociate acestuia;
(28) Reverse repo - reprezintá un acord prin care fondul de pensfl cumpärã active eligibile pentru tranzactionare
i care implicâ transferul proprietalii asupra activelor eligibile respective de ía vânzàtor Ia cumparátor, cu
angajamentul vânzãtorului do a ràscumpãra respectivele active Ia o data ulterioarà i Ia un pret stabilit Ia data
incheierh tranzactiei;
(29) Unitatea do fond - reprezintá o diviziune a activelor Fondului, care atestà un drept de proprietate In Fond;
(30) Valoarea unitãlii de fond - raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensh Ia a anumita datA i
numArul total de unitAti ale fondului Ia aceeai datA.

Condijiile de dobAndire a calitatii de participant Ia Fond ci modalitatea do aderare
(31) Sunt eligibile pentru a fi participani Ia Fond urmAtoarele persoane: angajatul, functionarul public sau
persoana autorizatA sa desfAoare o activitate independentA, potrivit legh, persoana care ii desfAoarA
activitatea in functh elective sau care este numitA in cadrul autoritAth executive, legislative on judecAtoreti, pe
durata mandatului, membrul unei societAti cooperative potrivit Legii nr. 1/2005 privind organizarea ci functionarea
cooperatiei, precum i altA persoanA care realizeazA venituri din activitAti profesionale sau agricole.
(32) Calitatea de participant Ia Fond se dobAndete de cAtre persoanele care indeplinesc cerintele de eligibilitate
conform Legh i normelor Autoritath i care indeplinesc cumulativ urmAtoarele cond4h:

a. aderA Ia Fond prin semnarea unui Act individual de aderare, conform procedurü de aderare i
b. au cel puin o contribuie viratA a Fond, in termen de 6 luni de Ia data semnArii actului individual de

aderare. in cuantumul minim prevAzut in Actul individual de aderare semnat cu Administratorul.
(33) Pun semnarea Actului individual de aderare persoana eligibilA ii exprimA acordul de a deveni participant a
Fond, de a fi parte Ia contractul de societate civilA, acceptul cu privire Ia continutul acestuia i Ia prospectul
schemei de pensii facultative.
(34) La semnarea Actului individual de aderare. participanU sunt informati asupra condilhlor schemei de pensh
facultative, riscurilor financiare. tehnice i de altA naturA. precum i despre natura i distributia acestor riscuri.
(35) Cu ocazia semnArh Actului individual de aderare se va inmana participantului un exemplar al prospectului
simplificat.
(36) Actul individual de aderare este completat de persoana eligibilA care aderA sau de agentul de marketing
persoana fizicA pe baza datelor furnizate de persoana eligibila i este semnat de aceasta in prezena agentului
de marketing, persoanA fizicA, cu exceptia actelor individuale de aderare incheiate in vederea transferului cAtre
un alt fond de pensh facultative si a celor semnate cu semnatura electronica calificata..
(37) Forma actului individual de aderare este aceeaçi pentru toti participantfl care aderA Ia Fond. Actul individual
se semneazA in 2 (douA) exemplare originale i se distribuie astfel:

a. un exemplar va fi pAstrat de participantul care a aderat Ia Fond;
b. un exemplar va fi pAstrat de Administrator.

(38) Angajatorul care constituie i vireazA lunar contributia Ia Fond datoratA de angajat, va primi 0 copie a actului
individual de aderare transmisA de persoana eligibilA in vederea indeplinirh a obligatulor care Ii revin.
(39) La momentul semnArU actului individual de aderare, agentul de marketing are urmAtoarele obligaii:

a. sa solicite 0 fotocopie a actului de identitate valabil;
b. sA verifice conformitatea datelor din actul de identitate original cu fotocopia acestuia, precum i cu datele

inscrise in actul individual de aderare;
c. sa se asigure cA actul individual de aderare este semnat de persoana eUgibilA numai in prezenla sa;
d. sa prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare Ia data semnArh i sa inmAneze gratuit un exemplar

al prospectului simplificat sau Ia cerere un exemplar al prospectului detaliat. in conformitate cu
reglementArile in vigoare:

e. sa predea persoanei eligibile un exemplar original i semnat al actulului individual de aderare.
(40) Este interzisA delegarea, imputernicirea sau reprezentarea persoanei eligibile in relatia cu agentul de
marketing, persoanA fizicA, sub sanciunea nulitath absolute a Actului individual de aderare.
(41) Aderarea Ia un fond de pensh facultative este 0 opiune individualA, oferirea oricArui tip de benefich colaterale
unei persoane cu scopul de a o convinge sA adere sau sA rAmAnA participant fUnd interzisA.
(42) Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptul
de a participa Ia fondul de pensfl facultative.
(43) Toti participanU Ia un fond de pensh facultative au aceleaci drepturi i obligaU ci Ii se aplica un tratament
nediscriminatoriLl.

Informatli privind contributia Ia fond
(44) Contributia fiecArui participant Ia Fond este de minim 25 de lei, este stabilitA In lei i exprimatA I
(45) Contributia maximA Ia Fond poate fi de panA Ia 15% din venitul salarial brut pe lunA sau din
acestuia al participantului.
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(46) Contribuia minima datoratá Ia Fond poate fi irnpártitã intre angajator i angajat fará a depàsi limita maxima
mentionatë a art. (45) i Cu respectarea limitei minime menionatã Ia art. (44).
(47) Administratorul poate modifica valoarea contributiei minime Ia Fond, prevàzutà Ia art. (44), numai prin

modificarea prospectului in conformitate Cu prevederile legale ci normele Autoritatu.
(48) Persoana eligibila datoreazá fondului contributia, incepând cu data cj In cuantumul minim prevàzute in

actul indrvidual de aderare.
(48) Contribuia se reine i se vireazá de angajator. in condiHle Legii. o data Cu contributi le de asigurãri sociale

obligatorh sau de càtre participant. in contul Fondului pânà cel tãrziu in ziua inscrisà in Actul individual de aderare.

(50) In utilizarea mijloacelor de platà a contribulilor platitorul va specifica codul numeric personal (CNP) al
participantului, seria i numàrul actului individual de aderare pentru care se face plata. Administratorul nu poate

fi fãcut responsabil pentru imposibilitatea de a identifica participantul in cazul in care elementele de identificare

Iipsesc sau sunt incorecte.
(51) a. Participantul poate, in once moment, sa suspende, sá inceteze plata contributiei Ia Fond;

b. Angajatorul trebuie, in situatia in care constituie i vireaza contributia Ia fondul de pensh facultative, sa

notifice In scris Administratorul cu privire Ia suspendarea sau incetarea plath contribuiei proprh sau a

participantului, cu cel putin 30 de zile calendaristice inainte de data suspendàrh on incetàrH pIaU acestela;

c. Participantul poate in once moment sã modifice nivelul contributiei prevãzut in actul individual de

aderare, in conditflle Legh, cu respectarea nivelului mentionat Ia art. (45);

d. Angajatorul poate, in once moment, sã modifice nivelul contributei proprh càfre fondul de pensh

facultative, insthntãnd in scris administratorul i angajatul. cel tãrziu Ia data plaU contributiei.
(52) !ncthntarea nu va afecta in niciun fel activul personal al participantului i nici calitatea de participant Ia Fond.

(53) In cazul detacarU participantului in altà tara. acesta are posibilitatea de a pláti in continuare contributile Ia
Fond cu respectarea dispozithlor legale In vigoare.
(54) Pentru nevirarea Ia termen a contribuiilor. Administratorul nu va calcula penalitati de intârziere.

Informatli privind suspendarea contributiei
(55) In situatia in care participantul ci/sau angajatorul, dupã caz, nu vireazà contributule datorate Ia Fond pentru

o perioadã mai mare de 3 luni consecutive de Ia data scadenei obligaiei de platã a contribuiei minime stabilite

prin actul individual de aderare, Administratorul poate sa considere suspendata plata contributiei. Activul personal

si calitatea de participant nu sunt afectate de suspendare.
(56) Tn cazul suspendàrU sau incetárfl plaiIor, Administratorul continua administrarea activului personal al
participantului care içi pàstreaza drepturile.
(57) Participantul ci/sau angajatorul, dupá caz. pot relua in once moment plata contnibutiei.
(58) Dacà, in termen de 6 luni de Ia data sernnãrh actului individual de aderare. persoana eligibilà ci/sau
angajaorul nu vireazá prima contributie cátre Fond, Actul individual de aderare devine nul de drept ci va fi
arhivat i pàstrat Ia sediul Administratorului.

Drepturile si obligatiile participantului
(59) Participanth Ia Fond au urmatoarele drepturi:

a. de proprietate asupra activului sàu personal;
b. dreptul Ia o pensie facultativa sau Ia plata activului personal net de Ia data indeplinirU conditiilor prevàzute

de reglementànile legale in vigoare;
c. de a fi informat asupra condilhlor schemei de pensh facultative, drepturilor ci obIigaHlor care-i revin,

niscurilor financiare, tehnice ci de altá naturà, precum i despre distnibuirea aceston niscuri, o data cu
incheierea actului individual de aderare:

d. de a fi informat anual, in scris, asupra activului personal. respectiv numàrul de unitati de fond i valoarea

br;
e. de a fi informat de catre Administrator on de câte on se procedeazá Ia modificarea comisionului de

administrare ci când se realizeazã once modificare relevantã a regulilor schemei de pensii facultative;

f. de a ici transfera activul personal de Ia Fond Ia alt Fond de pensii facultative, dacá participantul a aderat

Ia un nou fond de pensh facultative sau de a-ci pàstra calitatea de participant Ia toate fondurile de pensh

facultative cu posibilitatea de ale cumula Ia momentul deschiderU dreptului (a pensie in condiUle IegisIaiei
in vigoare;

g. once alte drepturi rezultate din prevederile LegH, ale normelor emise de Autoritate si ale prospectului
schemei de pensh facultative.

(60) Participanth a Fond au urmàtoarele obIigaii:
a. sä plateascá contnibutia stabilitá de comun acord in actul individual de aderare respectând termenele de

platà i cuantumul minim prevàzut in Actul individual de aderare;

b. sà notifice Administratorului, in scris, cu privire Ia exercitarea dreptului Ia pensia facultativà i sa deounä

Ia sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului de pense facul

c. sà cornunice in scris Administratorului ci angajatorului, once modificare a elementelor de id

transmitá documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de Ia eliberarea

Page 4 of 15

ii Ilik;



d. sà respecte once alte obligath rezultate din prevederile Legh, normelor emise de Autoritate i ale
prezentului prospect.

Informatii privind politica de investitü. Strategia de investire a activelor, In raport Cu natura i durata
obIigaNIor
(61) Tinta principala a politicH investionale a fondului va fi creterea in termeni reali a activelor conturilor

participantilor Ia fond prin obtinerea unor randamente proporionale cu categoria de grad de risc a fondului. In
scopul atingerii obiectivelor fondulul, Administratorul va gestiona activele fondului conform unei strategii

investitionale active bazatà pe utilizarea adecvatã a potentialului pieelor financiare autohtone i internationale i

va elabora anual strategia de alocare a activelor ce are Ia bazà alocarea optima a disponibilitatilor fondului in
instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de rentabilitate i risc in conformitate cu prezentul prospect.
(62) In aplicarea politich investitionale a Fondului i a strategiei de alocare a activelor, Administratorul va etectua

investithle nurnai in interesul participanilor i al beneficiarilor intr-un mod care sá asigure securitatea, calitatea.

lichiditatea i profitabilitatea or. Modalitatea efectivà a investirii activelor se va efectua potrivit prevederilor legale,

a declaratiei privind politica de investitfl i a prevederilor prezentului prospect.
(63) In cazul apariiei unor evolutii nefavorabile, neateptate sau neanticipate in valorile de piatá ale portofoliului
de active al Fondului de pensh, Administratorul va lua toate màsurile posibile i necesare pentru conservarea
valorH activelor Fondului luându-se In considerare atãt tendintele de evoluie vhtoare ale pietelor financiare cat i
utilizarea instrumentelor derivate intr-o manierà prudentà, menite sa reducã riscul investitional i sa faciliteze un
management eficient al portofoliului.
Administratorul elaboreaza strategh pentru a determina momentul i modul in care trebuie exercitate drepturile

de vot aferente activelor detinute in portofoliul fondului de pensh pe care II administreaza, in beneficiul exclusiv
al participantilor i al beneficiarilor Ia fondul de pensfl.
Strategiile mentionate prevad mãsuri si proceduri pentru:
a) monitorizarea actiunilor relevante tie Ia nivelul societàtii;
b) asigurarea exercitarh drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele i cu politica tie investitii a fondului de
pensii facultative;
c) prevenirea sau gestionarea oricáror conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot:

d) evaluarea propunerilor referitoare Ia guvernanta corporativa, inclusiv in ceea ce privete reprezentarea in
functiile de membru in consiliu;
e) evaluarea propunerilor referitoare Ia structura capitalului, impactul social i asupra mediului.

In baza strategiilor menionate anterior! administratorul intocmeste analize prealabile acordärh mandatului de
exercitare a drepturilor de vot pentru instrumentele financiare detinute in portofoliu i intocmete decizh de
exercitare a drepturilor de vot in numele fondului de pensH facultative. 0 descriere succintá a strategiilor i detalUle

acliunilor intreprinse pe baza acestor strategh se pot pune Ia dispoziia participanilor, Ia cererea acestora.

Structura portofoliului
(64) Fondul va aborda 0 structurá mixtà a claselor de active, In limitele Legh, Normei privind investirea i
evaluarea fondurilor de pensH private i ale prezentului Prospect.
(65) Structura portofoliului se va incadra in urmãtoarele limite:

___________________________________________

Instrumente financiare limita limita
minima maxima

a) instrumente ale pietei monetare, din care: 0% 20%

i. conturi in lei sau valuta liber convertibilã Ia bànci autorizate sã func(ioneze pe
teritoriul Romaniei, Uniunh Europene sau spaiului Economic European

H. depozite in Iei sau valutà liber convertibila, Ia bánci autorizate sa funclioneze
pe teritoriul Romaniei, Uniunii Europene sau Spatiul Economic European

Hi. certificate de trezorerie admise Ia tranzactionare i care se tranzactioneazà pe
o piatã reglementatã sau tranzactionate pe o piatá secundarã bancarà din
România, din state membre ale Uniunii Europene sau din state apaijinànd

Spaliului Economic European
iv. acorduri reverse repo incheiate cu instituH bancare

b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie mentionate Ia lit, a) pct. (üi)

din Romãnia, state membre ale Uniunii Europene sau aparinând Spatiului
Economic European:

_______________

c) obligaiuni i alte valori mobiliare emise de autoritàti ale administratiei
publice locale din România, state membre ale Uniunii Europene sau
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aparinãnd Spaiului Economic European, admise Ia tranzactionare i care se

tranzactioneazã PC 0 piata reglementatã din România, state membre ale
Uniunil Europene sau din state aparinând Spajiului Economic European
d) valori mobiliare admise Ia tranzactionare i care so tranzactioneazá pe 0

piata reglementatà din România, state membre ale Uniunii Europene sau 0% 50%
apartinând Spaiului Economic European, din care:

i. aciuni ci drepturi admise Ia tranzactionare cj care se tranzactioneazá pe 0

piatã reglementata din Romãnia, din state membre ale Uniunh Europene sau 0% 50%

aparlinând_Spatiului_Economic_European
ii. obligaiuni corporatiste, Cu exceptia obIigaiunilor care presupun sau

incorporeazá un instrument derivat 0% 30%

e) titluri emise de state terje, admise Ia tranzactionare i care se

tranzactioneaza pe o piatã reglementatà din Romãnia, din state membre ale
0°f 15°f

Uniunli Europene sau din state aparinãnd Spatiului Economic European sau
pe o Piatà reglementata i supravegheatà dintr-un stat membru O.C.D.E.;
f) obligaiuni i alte valori mobiliare emise do autoritati ale administratiei
publice locale din state terte, admise Ia tranzactionare i care so

tranzactioneazâ pe o piata reglementatá din Romània, din state membre ale 0% 10%
Uniunii Europene sau din state apartinând Spaiului Economic European sau
pe o piatä reglementatä i supravegheatâ dintr-un stat membru O.C.D.E.;

g) obligaiuni emise do Banca Mondialá, Banca Europeaná pentru
Reconstructie i Dezvoltare, Banca Europeanà de lnvestitii admise Ia

tranzactionare §i care so tranzactioneazà P0 o piaja reglementatä din 0% 15%
Romãnia, din state membre ale LJniunii Europene on din state apartinând
Spaiului_Economic_European
h) obligatiuni emise de organisme sträine neguvernamentale, altele decàt
cele menjionate Ia lit.g), admise Ia tranzactionare i care so tranzactioneazä
pe o piajä reglementatá din România on din state membre ale Uniunii 0% 5%
Europeno on din state apaijinand Spatiului Economic European, sau pe 0
piatã regiementatà i supravegheatâ dintr-un stat membru O.C.D.E.;
i) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Románia sau din
state membre ale Uniunii Europene, din state aparinand Spatiului Economic
European sau state membre O.C.D.E.;

j) ETC i titluni de participare emise de fonduni do investitii alternative, admise
Ia tranzactionare i care se tranzactioneazã 0 0 piaä reglementatä din
Romãnia, din state membre ale Uniunii Europene on din state apartinând
Spajiului Economic European sau 00 piatà reglementatã i supravegheatá
dintr-un stat membru O.C.D.E;
k) actiuni i obIigaiuni emise de societàlile de project, infiinate in ban
Ordonançei de urgenâ a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public
privat, cu modificãrile i completàrile ultenioare, sau in fonduri de investitii
specializate in infrastructurá
I) valoni mobiliare tranzactionate pe piee reglementate i supravegheate,
emise do fonduri do investitii sau societãti care desfásoarâ activitàti do
dezvoltare si promovare imobiliarà, do cumpärare si vânzare do bunuri
imobiliare proprii, do inchiriere si subinchiriere do bununi imobiliare propnii
sau do administrare do imobile
m) 1% din activele fondurilor do pensii private pot fi alocate in investiçii
private do capital sub forma actiunilor Ia societâli din România, din state ale
Uniunii Europeno sau apartinand Spaiului Economic European sau sub
torma titlurilor de participare Ia fondunile do investitii private do capital din
România, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparinand
Spaiului Economic European; in situatia in care statul roman detine actiuni
sau participatii in cadrul acestor ontitati, administratorul poate invosti in
acesto instrumente financiare, in procent do pânâ Ia 3%; acest procent poate
Ii majorat pãnâ Ia 5% in situajia In care statul roman detine ac(iuni sau

participatii in cadrul acestor entitäti, fondurile do investitii private do capital
in care se investete sunt finantate din fonduri alocate prin Planul national
de redresaro i rezilientä i domeniile in care so realizeazã invostitia sunt
supuse aprobàrii Autoritàtii do Supravoghere Financiarä i a Ministerului
lnvestitiilor i Proiectelor Europene; pentru investitiile in instrumente
financiare in care statul roman detine actiuni sau participatii in cadrul

Page 6 or IS

0% 5%

I0%

1? WL:



fondurilor de investitil private de capital finantate din fonduri alocate prin
Planul national de redresare i reziliena normele privind conditiile/criteriile
de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin comun al
ministrulul investiliilor i proiectelor europene i al preedinteIui Autoritãtii
de Supraveghere Financiarã.
n) curnulat in instrumentele financiare prevázute Ia lit. H), i) J) emise in state
member O.C.D.E., altele decât statele membre ale Uniunh Europene sau 0% 3%
aparinând Spaiului Economic European.

(66) Expunerea faa de un singur emitent nu poate depài 5% din activele fondului de pensii in cazul in care
statul roman deine, direct sau indirect. o participatie mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent.
administratorul poate investi 10% din activele unui fond de pensh In respectivul emitent sau in fiecare categorie
de active ale acestuia. fárá a depài in total 10%.Expunerea fata de un grup de emitenti i persoane afiliate
acestora nu poate depái 10% din activele fondului. Aceste limite se referä Ia toate tipurile de investith permise

de lege i de prezentul prospect, cu exceptia titlurilor de stat.
(67) Expunerea faa de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentatà de valoarea de piaã a
acestora.
Expunerea fatã de un emitent In cazul operaiunilor reverse-repo este reprezentatã de valoarea dobãnzh
accumulate. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi calculata scazand valoarea sumelor aflate in curs
de decontare aferente tranzacthlor de cumparare si, dupa caz, sumele alocate subscrierii in oferte publice de
vanzare ale emitentilor persoane juridice din România, in care statul roman deline, direct sau indirect, o

participatie de minimum 50% din capitalul social..
(68) Fondul de pensh nu poate detine mai mult de:

a. 15% din numàrul total de actiuni emise de un emitent, urmand cain calculul acestui procent sä intre atât
aciunile ordinare. cat i acçiunile preferen(iale;

b. 10% din aciunile preferentiale ale unui emitent:
c. 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF. AOPC de tip fond inchis de investith sau ETC;
d. 10% din obligatiunile unui emitent, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor corporative emise de

persoane juridice din Romania, in care statul roman detine direct sau indirect o participaie de minimum
50% din capitalul social:;

e. 15% din actiunile unei investitu private de capital, prevazuta Ia art. 65. lit. ni

(69) (1) Atunci cand administratorul investeste activele fondului de pensh private in instrumentele prevàzute Ia

art. 65 lit. k) Si m), acesta evalueazá tranzacthle selectate luand in considerare oportunitaile ci riscurile asociate,

toi factorU de naturã juridicã, fiscala sau financiarä on de alta naturã care afecteazâ valoarea, resursele umane

i materiale, precum i strategiile, inclusiv strateghle de iecire.
(2) Administratorul se asigurà cã documentele de constituire ale entitatilor prevázute Ia art. 65 lit. k) Si m) cuprind

obligativitatea evaluaru activelor in care acestea investesc in conformitate cu principiul valorh juste, iar entitatile

mentionate realizeazà evaluarea cel putin cu frecventã anualá.
(3) Atunci când administratorul investeste activele fondului de pensh private in instrumentele prevãzute Ia art. 65
lit. k) si m):
a) depune toate diligenele astfel incât investitia sa fie atent monitorizatá in privnta drepturilor fondulu de pensh

private si a obligatulor contraparlu care decurg din documentele semnate intre administrator i administratorul

fondului de private equity;
b) monitorizeaza si evalueazã. fàrä a se lirnita Ia, alocarea activelor i investitule fondului de private equity,

evenimentele corporative ale societatilor in care fondul de private equity a investit. dupá caz, functionarea
sistemului de guvernanta si evitarea conflictului de interese in cadrul fondului de private equity si indephnirea de
cátre administratorul fonduluf de private equity a obhgatiilor fiduciare.
c) se asigura cã portofoliul are nivelul de lichiditate necesar desfàsurarh activitãH i obligahlorfondurilor de pensii
private.
(4) Investirea activelor fondului de pensh private In actiuni ci obligaiuni emise de societãile de proiect, sau in
fonduri de investith specializate In infrastructurà, prevàzute Ia art. 65 lit. k) sau in investith private de capital,
prevázute Ia art. 65 lit. m) se realizeaza in conformitate cu declaratia privind politica de investiii.
(5) Investirea activelorfondului de pensh in actiuni ci obligaiuni emise de societatile de proiect, sau in fonduri de

investith specializate in infrastructurà, prevàzute Ia art. 65 lit. k) sau in investith private de capital, prevázute Ia
art. 65 lit. m) este realizatã numai In baza deciziei directorului de investith, adoptatá pentru fiecare tranzactie in
parte, fundamentatä in scris ci care conine cel putin detalii referitoare Ia emitent, Ia preuI tranzaciei, Ia durata
investitei. precum si once alte detalh specifice investitiei realizate in conformitate cu documentele de
emisiune/contractele incheiate, dupá caz.
(6) Decizia de investire mentionata Ia aIm. (5) se transmite Autoritath de Supraveghere Financiara Ia solicitarea
acesteia.
(70) Administratorul investecte activele fondului de pensii facultative in valori mobiliare nou-emise, cupVdT1ia ca

documentele de emisiune sá includa un angajament ferm, conform caruia se va cere a4&ite Ia

tranzactionare pe o piaà reglementata, iar aceastá admitere este asiguralá intr-un termen de rn
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de Ia emisiune. Actiunile nou-emise, subscrise in cadrul unei oferte publice de vânzare, se recunosc Ia data
tranzactiei prevazutá in confirmárile de tranzac;ionare. potrivit dispoziHlor prospectului de oferta. Pana Ia
admiterea a tranzactionare pe o piata reglementata, actiunile nou-emise se evalueaza Ia pretul din cadrul
ofertei publice de vanzare in care au fost achizitionate respectivele actiuni.

(71) (1) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obIigaiuni sau alte titluri de creantà ale
emitentilor din state apaijinand UniunH Europene sau Spatiului Economic European on statelor teije, care au
calificativul investment grade, cu excepia:

a) titlurilor de stat emise de statul roman i a obligaiunilor emise de autoritati ale administraliei publice
locale:

b) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din România care au garania explicitá i integralà a statului
roman;

c) obIigaiunilor corporatiste ale emitentilor din Romãnia care indeplinesc cumulativ urmãtoarele
criterü:

i. au un rating minim cu o treaptà sub ratingul Romãniei;
ii. niciunul din calificativele de performaná acordate de cãtre Fitch, Standard & Poor’s sau

Moody’s nu este mai mic de SB-, SB-, respectiv Ba3.
d) obligaiunilor corporatiste fara rating si obligatiunilor corporatiste care au calificativul nonivestment

grade, dar niciunul dintre calificativele acordate de catre agerithle de rating Fitch, Standard & Poor’s
sau Moody’s nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3, ale emitentilor din Romania, care indeplinesc
cumulativ urmatoarele criterii:

i. actiunile emitentilor sunt admise Ia tranzactionare si se tranzactioneaza pe 0 piata reglementata
din Romania: state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European:

U. Administratorul poate investi maximum 3% din activele Fondului;
iii. Fondul poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.

(2) Administratorul poate investi activele fondurilor de pensh private in obligatiuni corporative fàrã rating sau cu
calificativ insuficient emise de persoane juridice din România, in cazul in care statul roman detine, direct sau
indirect! o participaie de minimum 50% din capitalul social al emitentului respectiv.
(72) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obIigaiuni emise de organisme strãine
neguvernamentale, care au calificativul investment grade.
(73) Administratorul incheie tranzacth de tip forward i swap numai cu bánci care au primit calificativul investment
grade sau a cáror societate-mamà a primit acest calificativ.
(74) Un emitent sau o emisiune este considerat(á) investment grade in urmatoarele situatU:

a. in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(à) de o singurá agenie de rating, este considerat(á)
a fi investment grade dacã a primit cel putin acest calificativ de Ia agenia de rating;

b. in cazul In care emitentul sau emisiunea este evaluat(ã) de douá agenU de rating, este considerat(à) a
fi investment grade dacà a primit cel putin acest calificativ de Ia ambele agenU de rating:

c. in cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(à) de trei agenii de rating, este considerat(á) a fi
investment grade daca a primit cel putin acest calificativ de Ia cel putin douá dintre agenUIe de rating.

(75) (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investitfl al Fondului exclusiv impotriva riscului valutar prin

tranzactu cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures i optiuni realizate numai pe piete
reglementate.
(2) Márimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevàzute Ia alin.(1) i alin.(3) pe 0 anumitã
valutà nu poate depái pe toatà perioada detineru br valoarea expunerii portofoliului Fondului fata de valuta
respectivã.
(3) Pnin excepie de Ia prevederile aIm. (1), Administratorul poate proteja portofoliul de investitii al Fondului
impotriva riscului valutar prin intermediul instrumentelor financiare derivate de tipul forward i swap negociate in
afara pieei reglementate sub conditia respectárU prevederilor aIm. (5) in cricare dintre urmátoarele situaii:

a. pentru scadente mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt disponibile.
cu conditia ca acestea sa fie folosite in completarea unui instrument financiar prevàzut Ia alin(1);

b. protejarea portofoliului in conformitate cu prevederile aIm. (1) nu este posibilá prin realizarea de tranzactU
cu instrumente financiare derivate prin intermediul pietei reglementate in conditfl in care piata
reglementatà respectivá nu este suficient de Iichidá pentru a asigura posibilitatea initierU sau IichidárU Ia
once moment a unor pozitU pe instrumente fnanciare derivate.

(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebWe sá poatá face obiectul unei
evaluari zilnice, de incredere i verificabile i sa poatã. Ia in4iativa administratorului, sã fie vandute, lichidate sau
inchise in once moment Ia justa Ion valoare, cu aceeai contrapartidá cu care a fost incheiatà tranzacia iniliala.
(5) In cazul in care protejarea portofoliului impotriva riscului valutar se realizeazà prin intermediul instrumentelor
financiare derivate negociate in afara unei piee reglementate, administratorul are obligaia de a utiliza contractele
cadru ISDA (ISDA Master Agreement) si contracte de garanie hnanciará (ISDA Credit Support Annex) aiustate
Ia cadrul normativ aplicabil in România i sa se asigure cã acestea includ cel putin:

a! posibilitatea i condiUIe compensàrii obIigaUIor reciproce ale párilor;
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b. conditii care sà asigure respectarea prevederilor alin.(4), inclusiv obligativitatea contraparticiei de a furniza
evaluãri zilnice ale pozithlor deschise ci dreptul administratoruiui de a initia in once moment vânzarea, lichidarea
sau inchiderea poziiiIor deschise.

(76) (1) Administratorui poate proteja portofoliul de investitü al fondului de pensh facultative impotriva riscului de
dobãndá prin tranzacU Cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures cj opiuni realizate numai pe
piee reglementate, pentru acele active care au maturitatea rezidual mai mare de 5 ani calcuiatã Ia data IncheierU
tranzactiei.

(2) Márimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare derivate pentru acoperirea riscuiui de
dobândá nu poate depàci pe toatã perioada detinerH icr principalul de rambursat al activului suport detinut in
portofoliul fondului de pensU facultative, jar scadenta finaià a instrumentelor financiare derivate trebuie sa fie
cel mult egalà cu scadenta activului suport.
(3) Prin exceptie de Ia prevederile aIm. (1), administratorul poate proteja portofoliul de invest itU al fondului de
pensii facuitative impotriva riscului de dobândà prin intermediul instrumentelor financiare derivate de tipul
forward cj swap negociate in afara pietei reglementate. pentru acele active care au maturitatea reziduala mai
mare de 5 ani calculatà Ia data Incheierii tranzactiei, in cazul in care piaa reglementata nu este suficient de
iichidã pentru a asigura posibilitatea initieru sau iichidarii in once moment a unor poziU pe instrumente
financiare denivate.
(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pieei reglementate trebuie sa poatã face obiectul
unei evaiuãri zilnice, de incredere i venificabiie i sã poatã, Ia initiativa administratorului, sá fie vândute,
iichidate sau Inch ise in once moment Ia justa icr valoare, cu aceeaci contrapartidã cu care a fost incheiatá
tranzacja mnitial.
(5) In cazul In care protejarea portofoliului impotriva riscului de dobãndà se realizeaza prin intermediul
instrumentelor tinanciare derivate negociate in afara unei piete reglementate, administratorul are obligaia de
a utiliza contractele-cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate Ia cadrul normativ aplicabil in Románia c
sà se asigure c acestea includ cel putin:
a) posibilitatea i conditiile compensárii obligaUlor reciproce ale pãrtilor;
b) conditU care sà asigure respectarea prevederilor a[n. (4), inclusiv obligativitatea contrapartidei de a furniza
evaluari ziinice ale pozitUlor deschise i dreptul administratorulul de a initia in once moment vânzarea,
lichidarea sau inch iderea pozithlor deschise.
(6) Contractul — cadru ISDA se transmite Autoritaii de S upraveghere Financiarã in fermen de 5 zile lucratoare
de Ia data incheierfl acestuia si ulterior: in termen de S zile lucratoare de Ia data modificarh acestuia.
(7) Posibilitatea de a tranzactiona instrumente financiare derivate de tipul forward si swap negociate in afara
pieei reglementate trebuie sã fie clar precizatà in cadrul declaratiei pnivind politica de invest/Ui a
administratoruiui i reflectata corespunzátorin politica i procedurile de administrare a riscurilor, care trebuie
sa coninà cel putin cniterU generale de alegere a contrapartidei, determinare a preului c a activului suport,
precum ci once aite criterii care sá conducá Ia o tranzacionare in beneficiul participantilor.
(6) TranzactiIe cu instrumente financiare derivate de tipui forward si swap in afaa pietei regiementate pot fi
realizate numai in baza deciziei dinectorului de mnvestitU, adoptatá pentru fiecare tranzactie in parte,
fundarnentatá in scris c care con(ine ccl pu(mn detalU referitoare Ia stabilirea contrapartidei. a pre(ului
tranzactiei ci a activului suport.
(9) Decizia de tranzactionare menionatá Ia ahn. 6 se transmite AutoritatU de Supraveghere Financiarà in

aceeaci zi Cu incheierea tranzaciei.
(77) Activele eligibile pentru operatiunile de tipul reverse repo trebuie sa indeplineasca in mod cumulativ
urmätoarele conditfl: i) sà tie in proprietatea contrapartidei Fondului; U) sà nu fie gajate sau sechestrate; Ui) sá
aibã 0 scadentà ultenioarà scadentei operatiunU efectuate; iv) sã aibã cupoane scadente ulterior scadentei
operatiunu efectuate; v) sà fie titiuri de stat emise de statul roman.
Termenul pánà Ia scadenta operatiunh de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.
(78) (1) Administratorul are obhgaia de a se asigura Ca pe toatã perioada de detinere a instrumentelor financiare
acestea respectà prevederile art. (71).
(2) In cazul unei abateri pasive de Ia cerintele de rating, in 330 de zile calendaristice de Ia data depacirU limitei,
Administratorul corecteazâ, inciusiv prin másuri active: abaterea de Ia cerinta privind calificativul emitentului sau
al emisiunh respective cu exceptia situaiei’ in care sunt impuse sanctiuni internationale asupra emisiunfl,
emitentuiui sau participantilor Ia lantul de decontare.
(3) Prin exceptie de Ia prevederile aIm. (2): crecterea ratingului României nu reprezintã o abatere pasivà de Ia

cerintele de rating pentru obhg4unile prevázute Ia art. (71) lit. c) c aflate in pontofohul Fondulul Ia data crecterh
rating ului.
(4) Administratorul are obligaia de a elabora si implementa o procedurá referitoare Ia abaterile pasive de Ia

cerinteie de rating, care sá asigure minimizarea numãrului de abateni pasive si a impactului br asupra portofoliului
Fond ului.
(79) (1) In cazul In care in procesul de investire sunt depate in mod pasiv limitele prevazute Pa art.
(68): in 30 de zile calendanistice de Ia data depacirfl Iirnitei, Administratorul are obIigaia sà con
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prin másuri active, abaterea de Ia limitele investitionale prevãzute de actele normative aplicabile i in prezentul

prospect, Cu excepia limitelor prevzute Ia art. (68) lit d), pentru care termenul este de 360 de zile calendaristice.

(2) Abaterea de Ia limitele prevzute Ia art. (65), (66) si (68) ca urmare a convertirii contributhlor, a transferurilor

participaniIor sau a platii activului personal al participanilor nu reprezintà abatere pasivà, iar Adrninistratorul are

obIigaia sà corecteze aceste abateri in maximum o zi lucràtoare.
(3) Depásirea limitelor de activ, emitent sau grad de risc ca urmare a Incasãrh de dividende, cupoane si principal

sau a sumelor aferente altor evenimente corporative de care administratorul are cunotiná sau ar fi trebuit sà

aibã cunostinà inaintea aparitiei evenimentului respectiv nu reprezintà abatere pasivá.

Pietele financiare in care investete Administratorul
(80) Administratorul investete pe pietele financiare din: România. Statele membre ale UniunU Europene sau cele

din Spatiul Economic European, State terte.
(81) Administratorul investete activele Fondului in instrumente tranzactionate pe piata primarã, pe piata
reglementata, pe piala secundarà bancara pe alte piete permise de cadrul legal aplicabil.

(82) In vederea administrárh riscurilor asociate tranzacionãrU in afara pietei reglementate a obIigaiuniIor municipale

obligatiunilor corporatiste, obligatiunilor ernise de Sanca Mondiala, Banca Europeana de Reconstructie si

Dezvoltare, Banca Europeana de nvestitii si obligatiunilor emise de organisme straine guvernamentale in cadrul

procedurfl Administratorului de administrare a riscurilor sunt stabilite prevederi privind respectarea criteriilor generale

de alegere a contrapartidei, de determinare a pretului Si alichiditatu instrumentului financiar precum si once alte

criterU care conduc Ia o tranzactionare in beneficiul participantilor.
(821) In vederea administranii riscurilor asociate tranzactionarh in afara pieei reglementate a instrumentelor financiare

derivate cu scopul de a proteja portofoliul de investith al Fondului impotriva riscului valutar, in cadrul procedurh

Administratorului de administrare a riscurilor sunt stabilite prevederi privind respectarea criterhlor generale de alegere

a contrapartidei. de determinare a preuIui si a activului suport, precum si once alte crifenii care conduc Ia
tranzactiOnarea in beneficiul participantilor.
(83) Tranzacthle Cu obIigaiuni municipale. obligatiuni corporatiste. obligatiuni emise de Banca Mondiala. Banca

Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de InvestitH, obligatiuni emise de organisme straine

guvernamentaleprecum i cu instrumente financiare derivate in afara pietei reglementate se realizeaza numai in baza
deciziei Directorului de Investith, adoptata pentru fiecare tranzactie In parte i fundamentatã in scris. care va contine
detalhle referitoare Ia stabilirea contrapartidei, preuI tranzactiei si a Iipsei IichiditatU instrurnentului financiar pe piata
reglementata pe care acesta este admis Ia tranzactionare. Decizia de tranzactionare se transmite AutoritatU de
Supraveghere Financiara Ia solicitarea acesteia.
(84) Administratorul poate tranzactiona pe alte piee cu excepia celor prevazute Ia art. (80) numai in urmátoarele
cazuri:

a. tranzactionarea implicã tranzactionarea implicá obIigaiuni municipale, obligatiuni corporatiste, obligatiuni
emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de
lnvestitii si obilgatiuni emise de organisme straine guvernamentale;

b. tranzaclionarea implicá titluni de participare emise de OPCVM care nu sunt admise Ia tranzacionare pa o

piata reglementatà;
c. tranzaclionarea implicá investith private de capital.
d. tranzacionarea implica actiuni i obligatiu9i emise de societatile de proiect

(85) (1)Administratorul nu poate investi activele FonduIui in instrumentefinanciare pentru care societatea-mamá

a Administratorului, grupul din care Administratorul face parte sau once altá persoanã afiliatá sau aflatã in mod

direct sau indirect in poziie decontrol fata de Administrator se aflá In oricare din urmãtoarele Situalii:
a. entitàtile mentionate au emis instrumentul financiar respectiv;
b. entitatile menlionate administreaza sau controleazá in mod direct sau indirect emitentul instrumentului

financiar respectiv;
c. entitatile mentionate sunt contrapartea tranzactiei respective.

(2) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondului de pensii private pe care II

administreazà entitatilor prevazute Ia ahn. (1), cu exceptia ofertelor publice de vânzare sau cumpàrare, ofertelor

de tip plasament privat, inclusiv a tranzactiilor pe piata pnimarà a titlurilor de stat.

(3) Administratorul nu poate investi activele in instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea

mama a depozitarului, grupul din care depozitarul face parte sau once altà persoanà afiliatã sau aflatã in mod

direct sau indirect in pozitie de control fata de depozitar este contrapartea tranzacliei respective, cu exceptia:
a. cazurilor in care acest lucru nu este cunoscut Ia momentul incheierh tranzacliei;
b. schimburilor valutare si a depozitelor Ia bánci autonizate sa functioneze pe teritoriul Romániei,
Uniunii Europene sau al SpaiuIui Economic European.

(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzactionare in numele fondului de pensH private pe care II
administreazá entitãtilor prevãzute Ia aIm. (3), cu exceptia ofertelor publice de vânzare sau cumpàrare, ofertelor

de tip plasament privat. inclusiv a tnanzacthlor pe piata prirnarà a titlurilor de stat.

(5) Administratorul nu poate investi activele Fondului in active care nu pot fi identificate sau a cái

incertã.
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(6) Adrriinistratorul nu poate initia, pentru Fond operaiuni de vânzare in lipsa sau de imprumut Cu valori mobiliare

admise Ia tranzactionare.
(86)Administratorul flu va investi activele Fondului in titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv

In valori mobiliare sau ale OPCVM — urilor tranzactionabile care nu respectá cerintele Directivei Europene

2009/65/CE a Parlamentului European i a Consiliului din 13 julie 2009 de coordonare a actelor Cu putere de lege

i a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare(OPCVM), publicata in

Jurnalul Oficial al Uniunh Europene seriaL nr. 302 din 17 noiembrie 2009.
(87) (1) Este interzisã investirea activelor fondurilor de pensU private in:

a. societáti Care desfàoarä cu preponderenã. respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activitãti
In domeniul producerii i/sau comercializãrn de produse din tutun i alcool;

b. societati Care desfäoarã. in once procent. activitài in domeniul jocurilor de noroc. producerh

çi/sau comercializàrh de armament.
(2) Este interzisá investirea activelor fondurilor de pensh private in instrumente financiare securitizate emise in

baza Legii nr. 31/2006 privind securitizarea creanlelor, a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului
European i al Consiliului din 12 decembnie 2017 de stabilire a unui cadru general privind secunitizarea Si de

creare a unui cadru specific pentru 0 securitizare simplá, transparentá i standardizatà, Si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 i (UE)

nr. 648/2012, in baza legislaiei echivalente din state membre ale UniunU Europene sau apartinand Spatiului

Economic European sau din state tere.
Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse i proceduri de gestionare a riscurilor
(88) Investithle Fondului sunt supuse Ia riscuri legate de piaa de capital, niscuri specifice unui emitent, riscuri

legate de ratele dobãnzh, riscuri legate de ratele de schimb valutar i Ia riscul de credit.

(89) Strategia investitionalá a fondului i principhle investitionale implementate de Administrator urmàresc o
abordare proactiva a riscurilor, prin identificarea, prevenirea ci limitarea acestora inainte ca evenimentele
generatoare sã aiba bc, precum i prin predefinirea unor soluth tehnice, operaionaIe i financiare specifice in

vederea minimizàrii/prevenirH eventualelor perderi. Riscurile identificate de Administrator in activitatea

investitionala surit:
a. Riscul de piaà/investiie: acesta reprezintã riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuath

nefavorabile ale ratelor de dobànda, ale cursului de schimb sau ale altor pretuni de piata:
b. Riscul de credit; acesta reprezinta riscul de pierdere care rezu(tà din fbuctuaii ale bonitãtii emitentilor de

valori rnobiliare, contrapartidelor i oricãror debitori fata de care sunt expuse fondurile de pensfl;
c. Riscul de concentrare: acesta reprezintà niscul ca portofoliul de investiU al fondurilor de pensii sâ fie

expus excesiv fata de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geograficá,
intermediar, contrapartidà, grupuri de contrapartide aflate in legàturà, dupà caz;

d. Riscul de lichiditate; reprezintá riscul ca Administratorul Fondului sa nu poat transforma intr-o perioada

adecvatà de timp activele acestora in disponibilitãti bànecti in vederea stingerh obligathlor
e. Risc legat de durabilitate inseamná un eveniment saLi o condiie de mediu, socialä sau de guvernanta

corporativa care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau
potential. asupra valorN investitiei.

(90) Performantele anterioare nu reprezintä 0 garantie a realizarilor vhtoare.
(91) Activele i pasivele fiecárui fond de pensh facultative sunt organizate. evidentiate i administrate distinct.

separat de celelalte activitãi i do contabilitatea proprie ale administratorului, fàrã posibilitatea transferului intre

fonduri sau intre fonduri ci administrator.
(92) Autorizarea de càtre Autoritate a prospectului schemei de pensh facultative nu reprezintà o garanie pentru

realizarea obiectivebor investitionale ale Fondului de pensii.
(93) Autorizarea de cãtre Autonitate a prospectului schemei de pensh facultative nu impbica in niciun feb aprobarea,
evaluarea sau garantarea de cãtre Autoritate a calitatfl plasamentului in instrumente financiare.

Regimul fiscal al contributiilor participaniIor i al operajiunilor Fondului
(94) Investilhle activelor Fondului si rezultatele acestor investith se supun impozitarh conform Codului Fiscal si

a legislatiei in vigoare.
(95) Contribuiile plátite Ia Fond sunt deductibile fiscal in limitele stabilite prin Codul Fiscal si normele

metodologice date in aplicarea Codului Fiscal.
(96) Administratorul este obligat Ia republicarea prezentului prospect in cazul schimbàrh cadrului begislativ

referitor Ia regimul fiscal al contributhbor i al investithlor activelor Fondului cu respectarea NormelorAutoritath.

Procedura de calcul a valorii nete a activelor i a valorii unitatilor de fond. Modalitatea publicârii acestor

valori
(97) Procedunile do calcul a valorU nete a activelor i al unitátii de Fond sunt in conformitate cu normele

(98) Valoarea netá a activelor fondului se calculeazã prin scaderea obIigaUlor din valoarea totalá a

(99) Valoarea netà a activelor fondului = Valoarea totalá a activului fondului — Valoarea obligaUlor
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(100) Valoarea unitarà a activului net se calculeaza i se raporteazá in fiecare zi Iucrãtoare are ca baza de
calcul informathle valabile din ziua Iucrátoare anterioará efectuarii calculului.
(101) Valoarea unitarã a activului net Ia data respectivà = Valoarea netà a activelor Fondului Ia aCea data!
Numàrul total de unitâti de Fond Ia acea data.
(102) Administratorul va calcula ci va publica sáptâmânal pe pagina proprie de web valoarea netà a activelor
fondului i valoarea unitarà a activului net, in conformitate cu normele Autoritálh.

Procedura de calcul a ratei de rentabilitate a fondului i modalitatea publicãrii acestor valori
(103) Procedura de calcul al ratei rentabilitàtfl Fondului este in conformitate cu normele Autoritatii.
(104) Rata de rentabilitate a unui fond de pensh reprezintà rata anualizatã a produsului randamentelor zilnice,
màsurate pe o perioadà de 60 de luni; randamentul zilnic al unui fond este egal cu raportul dintre valoarea unei
unitáti de fond din ziua respectivá i valoarea unitatn de fond din ziua precedentá.
(105) Administratorul Care a primit contributu pe o perioadã de cel puin 60 de luni calculeaza in prima zi
lucratoare a fiecàrui trimestru rata de rentabilitate a fondului de pensñ facultative pentru ultimele 60 de luni i 0

comunica A.S.F. in aceeaci zi.

(106) AdmThistratorul publica pe pagina proprie de web rata de rentabilitate a Fondului in conformitate cu
normele Autoritath.

Contul individual al participanilor
(107) Evidenta conturilor individuale ale particpaniIor se face pe baza codului numeric personal.
(108) Participantul este proprietarul activului net personal din contul sàu.
(109) Activul personal nu poate face obiectul unei executãr silite sau al unei tranzacti. sub sanctunea nulitäU
actelor respective.
(110) Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat. nu poate fi folosit pentru acordarea de credite sau pentru
a garanta credite, sub sanctiunea nulitéU.

Modalitatea de convertire in unitãi de fond a contributHlor i transferurilor de lichiditàti in conturile
individuale ale participanilor
(111) Valoarea unitàtii de fond reprezintã raportul dintre valoarea activului net al Fondului de pensU Ia o anumitã
data i valoarea Ia zi a unei unitàti de fond.
(112) CaIculul valorii unitalii de fond cia valorii nete a activelor se realizeazà conform normelor Autoritath i se
vor publica sâptámânal pe pagina proprie de web a Administratorului.
(113) Contributhle i transferul de Iichiditàti bànecti Ia un fond se convertesc In unitài de fond in maxim 4 (patru)
zile lucràtoare de Ia data incasãrii acestora.
(114) In cazurile in care identificarea sumelor primite drept contributh nu poate fi fãcutá fàrá niciun dubiu in
termenul prevãzut Ia art. (113), Administratorul va rambursa platitorului sumele neclarificate fàra a efectua
conversia in unitàli de fond.

Structura cheltuielilor Fondului
(115) Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului sunt:

a. Comisionul de administrare
b. Comisionul de depozitare
c. Comisioanele de tranzactionare
d. Comisioanele bancare
e. Taxa de auditare a Fondului

Modalitajile de transfer Ia un alt Fond de pensii facultative i valoarea penalitâilor
(116) Participantul are po&bilitatea sa solicite oricánd Adn,nistratoruIui sá transfere activul personal Ia un alt
Fond de pensh facultative, In conditUle Legi! ci a Normelor Autoritatii.
(117) Transferul este o opiune individualã a participantului i se realizeazá cu indeplinirea procedurilor de
transfer prevázute de Lege i de normele Autoritath.
(118) In cazul cand transferul se realizeazá dupá trecerea a cel putin 2 ani de Ia data aderárh Ia Fond, atunci,
administratorul nu va percepe participantulu! penaIitai de transfer.
(119) Daca solicitarea de transfer se face mai devreme de 2 ani de a data aderárii Ia Fond. atunci Administratorul
Fondului va percepe part!cipantului o penalitate de transfer de 5% aplicata activului net personal al participantului
conform normelor Autoritàth.
(120) lndiferent de momentul transferului, participantul va suporta comisionul bancar de transferal lichiditãlor
banecti din valoarea activului personal.
(121) In interval de 2 zile de Ia data primirh cererh de transfer, Administratorul ye pune Ia dispoziia participantului
Raportul privind situatia activului personal care va contine informathle prevàzute de normele Autorità
(122) In cazul in care participantul dorete sá se transfere Ia alt fond de pensii facultative stionat d
Administrator, participantul nu datoreazà penalitãti.
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Modalitatea de platà a activului personal al participantului i condiiile cumulative pe care trebuie sá le
indeplineascà
(123) Activul personal este folosit numai pentru obtinerea unei pensii facultative ale càrei conditii i termene sunt
stabilite prin lege specialã privind organizarea i functionarea sistemului de plata a pensiilor reglementate i
supravegheate de Autoritate.
(124) Dreptul Ia pensia facultativà se deschide, Ia cererea participantului, cu indeplinirea cumulativá a
urmãtoarelor conditi:

a. participantul a implinit vârsta de 60 de ani;
b. au fost plãtite minimum 90 de contributn lunare;
C. activul personal este cel putin egal cu suma necesarã obinerU pensiei facultative minime
prevàzute prin normele Autoritáth,

(125) ParticipanU care indeplinesc conditile prevãzute Ia art. (124) lit, a) i care nu indeplinesc una dintre
condithle art. (124) lit b) i c), au dreptul sà opteze pentru: (a) intrarea in posesia contravalorh activului personal
net, ca platá unicá sau plati esalonate, Ia cerere; (b) continuarea plàtii contribulUlor, in cazul in care acesta
continua sa desfaoare 0 activitate in sensul definit de Lege dupã Implinirea vârstei de 60 de ani.

Conditiile de platä a activului personal in caz de invaliditate
(128) In cazul In care Participantul beneficiaza de pensie de invaliditate pentru afectiuni care nu mai permit
reluarea activitatU, definite potrivit legislatiei privind sistemul unitar public de pensh i potrivit normelor in vigoare
ale AutoritâH, acesta are dreptul sa obiná contravaloarea activului personal net ca platâ unicà sau plati
esalonate, Ia cerere;
(127) In caz,jl invaliditàth, cãnd se constatá pierderea totala a capacitàU de muncá. participantul are dreptul sa
obtinà contravaloarea activului personal net.
(128) Calcularea cuantumului sumei cuvenite si care urmeazá a fi transferata din contul de operatiuni in contul
de plati se face având Ia baza ultima valoare unitarã a activului net. calculatã i raportatã de Administrator i de
depozitar in ziua lucratoare precedentá zilei in care se face transferul. ar anularea unitátilor de fond aferente
plaU contravalorh activului personal net al participantului se efectueaza in aceeasi zi cu plata sumei din contul
de operatiuni in contul DIP pentru plata unica, respectiv contul DIP pentru plati esalonate.
(129) Plata sumei reprezentând contravaloarea activului net aI participantului se face in condithle i Ia termenele
prevázute de Normele In vigoare ale Autoritáth i se efectueaza prin virament in cont bancar sau prin mandat
potaI.
(130) Activul personal al participantului va continua sã fie administrat conform normelor Autoritatii pâná Ia plata
drepturilor cuvenite acestuia.

Conditiile de platã a activului personal in caz de deces
(131) In cazul decesului Participantului inainte ca acesta sa solicite deschiderea dreptului Ia pensie. beneficiarul
sau beneficiarh acestuia are/au dreptul de a solicits contravaloarea cotei-pári cuvenite din activul personal net al
participantului. Beneficiarul sau beneficiarh pot opta intre plata sumei cuvenite ca plata unica sau plati esalonate.
(132) Pentru a solicita acest drept, beneficiarU se vor adresa Administratorului care le va aduce Ia cunotUnta,
gratuit. procedurile i documentele necesare conform Legh ci normelorAutoritaU in vigoare.
(133) Beneficiarh au obligatia de a respecta toate prevederile legale ci ale normelor Autoritath pentru indeplinirea
formalitAtilor. Incalcarea acestor prevederi va duce Ia prelungirea corespunzàtoare a termenelor de plata a
activului personal.
(134) Calcularea cuantumului sumei cuvente si care urmeazã a fi transferata din contul de operatiuni in contul
de plati se face avãnd Ia baza Liltima valoare unitarã a activului net, calculata i raportatà de Adminstrator i de
depozitar in ziua lucratoare precedentã zilei In care se face transferul.
(135) Dreptul participanilor i al beneficiarilor de a cere plata activului personal net sau a pensiei private este
imprescriptibil.
(136) (I) Activul personal al participantului va continua sà fie administrat conform nornielor Autoritatii. pãnà Ia
plata drepturilor cuvenite beneficiarilor.
(2) Plata sumei reprezentând contravaloarea activului net al participantului decedat se efectueazã prin virament
in cont bancar consemnat in cererea scrisã a beneficiarului sau prin mandat poctal Ia adresa indicatá in cererea
beneficiarului.

Dispozitii comune aplicabile platilor in caz de pensionare, invaliditate 51 deces
(137) Comisioanele bancare ci/sau, dupã caz, taxele poctale necesare efectuàrii pIäU, impozitele, taxele i
contributille datorate conform legisIaiei fiscale in vigoare a momentul efectuàrH pIãU vor fi deduse din suma care
urmeaza a fi platita din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plata unica respectiv din sumela.care
urmeaza a fi platite din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plati esalonate, dupa c
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(138) In termen de 5 zile lucratoare de Ia data efectuärfl pláth, Administratorul transmite càtre participant sau
beneficiar/beneficiari, pe suport hârtie, prin servich postale sau prin once alt mUloc specificat de càtre acesta in
cererea de platã i care poate fi probat ulterior, o informare conform normelor AutonittU.
(139) Plata contravalorh activului net se face exclusiv càtre participant / beneficiar, mandatarul acestuia fUnd
reprezentantul participantului / beneficiarului numai pentru depunerea cererfl i a documentelor insoitoare. Plata
sumei reprezentând activul peisonal net al participantului Se efectueazà pnin virament In cont bancar sau prin
mandat potaI, in termen de 30 de zile calendaristice de Ia data depunerh documentatiei necesare.
(140) In cazul in care participantul/beneficiarh au optat pentru plati esalonate se aplica urmatoarele dispozith:

a. Plata se efectueaza in data de 10 a fiecarel luni
b. Administratorul stabileste si transmite. in termenul prevazut de normele Autoritath, participantului
/ beneficiarilor un grafic de plati esalonate care contine cel putin (i) data si cuantumul fiecàrei plàti
esalonate (U) soldul ramas dupa fiecare plata (iU) valoarea ratei reziduale
c. PanticipantU/Beneficiarfl aflati in platà esalonatã au dreptul, pe tot parcursul derulàrU plã;ilor, sà
solicite modificarea tipului de platä a activului personal net, respectiv din platà esalonatà in platã
unicà, modificarea valorh ratei si a modalitàtU de platà.

(141) Administratorul nu ofera participantilor nici un fel de garantie.

Obligaiile de raportare i informare ale Administratorului fatà de participani
(142) Administratorul are obIigaia, fárá a percepe taxe:

a. de a transmite anual, in scris, gratuit, fiecãrui participant, pânã Ia data de 15 mai a fiecãrui
an, in format fizic, Ia ultima adresã de corespondentà comunicatã sau pnin mijloace electronice, 0
informare cu privire Ia situatia activului personal al participantului, Ia data de 31 decembnie a anului
precedent;
b. de a informa participantU ci beneficiarU, dup caz, asupra schimbànii regulilor schemei de
pensh facultative Ia termenele i in modalitãtile prevãzute de Lege i de nonmele Autoritatfl;
c. de a pune Ia dispozitia participanilor i beneficiarilor sau, dupà caz, reprezentantilor
acestora, Ia cerere, declaratia privind politica de investitfl, conturile i rapoartele anuale;
ci. de a pune Ia dispoziia participantilor sau beneficiarilor, Ia cerere, informatfl detaliate i de
substanta privind riscul investitiei, gama de optiuni de investitii, dacá este cazul, portofoliul existent de
investitii, precum i informatii privnd expunerea La gradul de risc si costurile legate de investitU.

(143) In cazul in care un participant Ia o schema de pensfl facultative din România ii schimbà locul de muncá,
domicilul sau recedinta intr-un alt stat membru al UniunU Europene on apaijinând SpaiuIui Economic European,
administratorul ii va comunica in scris informatU adeovate referitoare Ia drepturile sale de pensie facultativá i
opiunile sale posibile in acest caz.
(144) Administratorul publicà pe pagina propre de web cel mai târziu Ia data de 31 mai a fiecàrui an un raport
anual de informare a participantilor cu informatfl corecte ci complete despre activitatea desfãcurata in anul
calendaristic precedent. Acest raport se transmite in acelaci termen i AutoritatUci are continutul minim prevázut
de Legea i normele AutoritatU.
(145) Anual, administratorul publicã pe pagina proprie de web, in termen de 5 zile lucratoare cie (a transmiterea
Ion Ia Autoritate:

a. situatiile financiare anuale ale Fondului ci ale Administratorului, conform reglementarilor contabile
in vigoare;
b. raportàrile contabile semestriale ale Fondului ci ale Administratorului, conform reglementànilor
contabile in vigoare.

(146) Administratorul publicà pe pagina proprie de web, pentru Fond, lunar, pana Ia finalul lunU urmatoare,
conform Normelor Autoritatii, structura portofoliului de investitu, detaliatà, pentru fiecare instrument financiar i
pentru fiecare emitent, cu date referitoare Ia valoarea actualizatá in lei i ponderea detinuta in activul total al
Fondului pentru ultima zi a lunU.
1461)Administratorul publica pe pagina proprie de internet informatU despre politicile pnivind integrarea riscurilor
le9ate de durabilitate in procesele br de luare a decizUlor privind investitUle.
(147) Lunar, administratonul publicà pe pagina pnopnie de web, in termen de 10 zile lucratoare de Ia expinarea
Iunii anterioare, urmàtoarele informatU:

a. numàrul total de participanti ai Fondului i structura acestora pe grupe de sex ci vârste;
b. valoarea contributUlor brute Incasate de Fond:
c. structura portfoliului de investitii.

(148) Sáptãmânal, administratorul publica pe pagina propnie de web, pentru activitatea Fondului, in fiecare zi de

marti. pentru ziua de vineri a precedentei sãptámâni, vaboarea activului total, valoarea activului net, numarul total
de unitãti de fond ci valoarea unitará a activului net.
(149) Administratorul ane obligaia de a respecta toate normele AutoritãtU pnivitoare Ia raportare i t a.
(150) In cazul In cane participantul sau beneficiarul solicitá, pe Iângá informanile obligatorU Ia tre dr
conform celor de mai sus, informatU suplimentare privind participarea sa Ia un fond de ‘sii ultativ
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Administratorul are obligaia sã le ofere, contra cost. Costul aferent informahIor nu va depái costul efectiv al

punerii a dispoziie al acestora i nici tarifele stabilite de cãtre Autoritate.
(151) Administratorul poate folosi, in comunicarea cu participantU/beneficiarU, once modalitate de comunicare

precum: posta electronica, fax, telefon, SMS, cotidiene de circulatie nationala, pagina de web.

Procedura do modificare a prospectului schemel de pensii facultative
(152) Administratorul poate propune modificarea prospectului schemei de pensh facultative oricãnd cu

indeplinirea prevederilor normelor AutoritatH.
(153) In termen de maximum 10 zile calendaristice de Ia data obtinerh avizului prealabil de modificare a

prospectului schemei fondului de pensh facultative. Administratorul informeazã participanU asupra propunerilor

de modificare a prospectului i solicita acordul participanilor.
(154) Documentul de informare i solicitare a acordului participantilor asupra propunerilor de modificare a

prospectului se publicà pe pagina proprie de internet a AdministratoruluL concomitent cu publicarea anunlului
privirid modificarea prospectului.
(155) AnunuI prin care se face cunoscutà publicarea documentului de informare i solicitare a acordului

participanilor se publicà in cel puin douá cotidiene de circulatie nationalã, pe 0 perioadá de douà zile consecutiv.

(156) In termen de 30 de zile de Ia data primei publicári a documentului mentionat Ia art. (154), participantii care

nu sunt de acord Cu modificárile prospectului pot face opozitie in scris asupra modificãrilor propuse de

Administrator, având posibilitatea de a se transfera Ia un alt fond de pensfl facultative, fàrà penaIitãi, toate

cheltuielile aferente transferului fund in sarcina Administratorului.
(157) Acordul majoritatii participantilor se considerà oblinut dacã numarul opozitiilor exprimate in scris fatà de

rnodificárile propuse de Administrator este mai mic de 50% din numàrul total al participantilor. Administratorul va

intocmi un proces verbal In care va consemna situatia privind obtinerea acordului de vointa a participantilor in

conformitate cu normele AutoritatiL
(158) Opozitiile participantilor care nu sunt de acord cu propunerile de modificare ale prospectului schemei de

pensU facultative se transmit in scris Administratorului. Opozithle care nu contin elemente de identificare.

elemente de contact definite in prezentul prospect, nesemnate sau anonime nu vor fi luate in considerare.

(159) Prospectul schemei de pensii facultative se repubkca integral pe pagina de internet a Administratorului,

potrivit normelor Autoritatii.

Dispozitii finale
(160) Prevederile prezentului prospect se completeaza, in mãsura in care nu Contravin, cu urmatoarele acte

normative in vigoare: Codul Civil al Romaniei, Codul Fiscal cu normele metodologice de aplicare, Codul de

Procedura Civila si cu once alte acte normative, Cu prevederi incidente, aflate in vigoare.

(161) Administratorul detine o paginã de internet proprie pe care o intretine periodic conform Norrnelor Autoritatfl,
in interesul comunicärii eficiente a informatulor asupra activitátii de administrare a Fondului.

(162) Pe pagina proprie de internet a Administratorului pot fi consultate gratuit: documentul de informare i

solicitare a acordului participantilor, prezentul prospect al schemei de pensU facultative, prospectul simplificat al

schemei de pensii facultative, contractul de administrare i contractul de societate civilá precum i toate

informathle prevázute a fi publicate electronic de normele Autoritath privitoare Ia obligaUle de transparentá.
(163) Prezentul Prospect al schernei de pensh facultative intra in vigoare de Ia data avzarH definitve a

moditicarilor de catre Autoritate.
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