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PROSPECTUL SIMPLIFICAT

al Schemei de Pensii Facultative al Fondului de Pensii Facultative SŢABIL

Autoritatea cornpetentă rn domeniul reglementáiii şi supravegherii sisternului de pensii private dín România este
Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.). cu sediul in Bucuresti. Splaiul lndependeriţei nr. 15: sector 5,
çod poştal 050092, Bucureşti, tel. (+4)021. 66812.08, fax: (+4)021.659.60.51, adresa de e-mail:
officecasfromania.ro, (denurnită în conĺinuare Autoritatea).

lnformaţii despre fondul de pensii facultative
Denumirea fondului: Fond de Pensii Facultative STABIL (denumit în continuare Fond)
Categoria de grad de risc: Categoria de grad de risc al Fondului de Pensii Facultative STABIŁ este MEDIU,
având un grad de risc cuprins între 1 0% (exclusiv) şi 25% (inclusiv).
Fondul este autorizat de Autoritate prin Decizia nr. 1 1 8/1 2.02.2009 şi este inscris în Registrul Autorităţii cu codul
FP3-1 1 14.
Prospectul scheniei de pensii facultative a fost autorizat prin Decizia Autorităţii nr. 66/22.01 .2009
Nuniărul şi data ultimului aviz de modificare al prospectului:

___________________

Data publicării prospectului schemei de pensii facultative:

_______________________

Data republicării prezentului prospect al scheniei de pensii facultative.

___________

lnformaţii despre Administrator
Denumirea administratorului: GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(denumită în continuare Adrninistrator)
Sediul Adniinistratorului este in Bucureşti, Piaţa Charles de Gaulle nr. 15, etaj 1, sector 1, cod postal 011857,
numär de ordine la Registrul Cornerţului Bucureşti J40/13188/2007, cod unic de nregistrare: 22080825, Capital
social subscíis şi vărsat 67.000.000 lei, autorizat prin Decizia Autorităţii nr. 65/2009, Cod înscriere in registíul
Autorităţii: SAP-RO-22093262, Companie menibră a Grupului Generali listat in Registrul Grupuriloí de asigurare
gestionat de catre IVASS sub număíul 26, tel: 021.313.51.50; fax: 021.313.51.70; web-
site:https:ĺ/pensii.generali.ro; e-mail: pensii.rogenerali.com.

lnformaţii despre depozitar
Oenumirea depozitarului: BRD — Groupe $ociete Generale S.A. (denumită in continuare Depozitar), cod unic
de îníegistrare: 361579, Avizul Autorităţii nr. 2/06.02.2007, Cod inscriere in Registrul Autorităţii: DEP-RO-373958,
web-site http://www. bíd. fo.

lnformaţii despre auditorul financiar
Denumirea auditorului care asigura auditarea situatiilor financiaťe ale Fondului: KPMG AUDIT S.R.L. (denumită
în continuareAuditorfinanciar). avand cod unic de inregistrare nr. 12997279, Aviz nr. 67 din 08.08.2007. Cod de
inscriere AUD-RO-1 3009626, web site: http://w'.kpmp.ro/.

Definitiile termenilor utilizaţi in conţinutul prospectului schemei de pensii facultative
Definiţiile, termenii şi expíesiile utilizate în cadrul acestui prospect sunt cele utilizate de Legea 204/2006 privind
pensiile facultative (denumită în continuare Legea) cu modificările şi conipletările ulterioare şi de normele
aplicabile emise de Autoiitate. Definiţiile prezentate în prezentul prospect se completează cu definiţiile prevăzute
de legislaţia în vigoare din domeniul pensiilorfacultative:
(1) Abatere pasivă de la limitele investiţionale - reprezintă depăşirea ori scădeíea faţă de limitele
investiţionale apărută fără ca Administratorul să curnpere sau să vândă instíumentele financiaíe respective;
(2) Abatere pasivă de la gradul de risc - repíezintá depăşirea ori scăderea faţă de limitele de încadrare a
gradului de risc apărută fără ca Adniinistratorul să cumpere sau să văndă instrumente tinanciare;
(3) Abaterea pasivă de la cerinţele de rating — neindeplinirea ceíinţelor de rating pentíu un instrument
financiar aflat in portofoliul Fondului: ca urmare a scaderii sau retragerii ratingului de catre agentiile de rating
Fitch, Moody's şi Standard&Poor's;
(4) Activele Fondului - reprezintă instrumentele financiare, inclusiv instrurnentele financiare derivate. precum
şi numeraíul, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale participanţilor:
(5) Activul personal - repíe2intă suma acumulată in contul unui participant, egală cu numărul de un'ităţí de fond
deţinute de acesta, nmulţite cu valoarea la zi a unei unităti de fond;
(B) Activul net total al Fondului la o anumita dată - reprezintă valoarea care se obţine píin deducerea valorii
obligaţiilor Fondului din valoarea activelor acestuia la acea dată; .
(7) Actul individual de aderare - reprezintă un inscris prin care o persoana isi rnanifesta actul de
fi parte la contractul de societate civilă şi la prospectul schemei de pensii facultative; ‚;\S"
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(8) Agenţii de rating - reprezintă agenţiile internationale de evaluare a riscului ale cáror calificative sunt luate
în considerare la Tncadrarea instrunientelor financiare Tn categoria investment grad&, respectiv agenţiile Fitch,
Moody's şi Standard & Poor's;
(9) Beneficiarul - reprezintă moştenitorul participantuluí, definit conforrn prevederilor Codului Civil;
(10) Calificativ investment grade — nivel de perforrriantă acordat unei ernisiuni de instrumente financiare sau,
in lipsa acesteía, emitentului de către agentiile de rating Fitch, Moodys şi Standard&Poors conform grileloí de
evaluare specifice acestora, íespectiv calificativ mai rnare sau cel putin egal cu BBB-, BBB-, Baa3;
(11) Calificativ noninyestment grade - nivel de perforniantă acordat unei emisiuni de instrumente financiare
sau! in lipsa acesteia, ernitentului de către agentiile de rating Fitch, Moody's şí Standard&Poor's conform grilelor
de evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai rnic de BBB-. BBB-. Baa3:
(12) Contul de plati — reprezinta conturile DIP conforni noťnielor Autoritatii folosite pentru plata activelor nete.
respectiv:
a) contul DIP pentru plata unica - contul bancar al fondului de pensii deschis la banca depozitar pentru plata
unică a contravalorii activului personal net al participantului la fond Tn caz de invaliditate, Tn caz de deces si Tn
caz de deschidere a dreptului acestuia la pensie, la in'iplinirea varstei de 6Q de ani;
b) contul DIP pentru plati esalonate - contul bancar al fondului de pensii deschis la banca depozitar pentru plata
ealonată a contravalorii activului personal net al participantului la fond în caz de invaliditate, în caz de deces si
în caz de deschidere a dreptului acestuia la pensíe, la iniplinirea varstei de 60 de ani.
(13) Contribuţiile - reprezintă surnele plătite de către participanţi şi/sau Tn nurnele acestora la Fond;
(14) Elemente de identificare - reprezintă numele şi prenurnele, codul nurneric personal, seria şi nurnărul actului
de identitate;
(15) Elemente de contact - reprezintă adresa de domiciliu, precum şi adresa de corespondenţă, numărul de
telefon şi adresa de e-rnail, după caz;
(16) Exchange traded commodities (ETC) — entitáţi admise la tranzacţionare pe o piaţă reglernentată din
Románia. din state membre ale Uniunii Europene, din state aparţinánd Spaţiului Economic European sau din
Statele Unite ale Americii, special create pentru a urrnări performanţa unui indice referitor la mărfuri sau a preţului
uneia sau a mai multor rnărfuri şi pentru care există cel puţin un forrnator de piaţă (market maker) a cărui
responsabilitate constă in a se asigura că preţul instrumentelor financiare emise de ETC urmăreşte evoluţia
indicelui sau a rnărfii/mărfurilor respective;
(17) Directiva MiFID - Directiva 2004/39/CE a Parlamentului Euíopean şi a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind
pieţele instrurnentelor financiare, de rnodificare a Directivelor 85/61 1/CEE şi 93/6/CEE ale Consiliului şi a
Directivei 2000/12/CE a Parlarnentului European şi a Consiliului şi de abrogare a Directivei 93/22/CEE a
Consiliului, publicată in Jurnalul Oĺicial al Uniunii Europene seria L nr. 145 din 30 aprilie 2004;
(18) ISDA — lnternational Swap and Derivates Association;
(19) Obligatiuni fara rating — obligatiuni pentru care nu exista un calificativ de perforrnanta acordat emisiunii
sau ernitentului acesteia de catre niciuna dintíe agentiile de rating Fitch, Moody's şi Standard&Poor's;
(20) OPCVM tranzacţionabil - exchange traded fund (ETF) - un O.P.C.V.M. adniis la tranzacţionare pe o piaţă
reglernentată din România, state rnembíe ale Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului Econornic Euíopean, Tn
cazul conforrnărií cu prevederile Ghidului ESMA privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF şi alte
aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri, cu rnodificările şi cornpletările ulterioare, a cărui politică de investiţii stabilită in
regulile fondului are ca obiectiv íeplicarea completă sau parţială a perforrnantei unui anumit indice de acţiuni,
denumit indice de reĺerinţă, prin investirea totală sau parţială în componentele iridicelui de referinţă;;
(21) Participantul - reprezintă persoana care contribuie sau/şi în numele căreia s-au plâtit contribuţii la un ĺond
de pensii facultative şi care are in viitor un drept la o pensie facultativă
(22) Persoană care deţine o funcţie-cheie - persoană ale cărei atribuţii au o influenţă semnificativă asupra
realizării obiectivelor strategice ale administratorului, care nu fac parte din structura de conducere, îndeplinind Tn
cadrut administratorului atribuţiile de:
a) evaluare şi adrninistrare a riscurilor, respectiv managementul riscurilor;
b) conforrnitate şi/sau control intern:
c) audit intern;
d) director de investitii;
e) actuar;
(23) Piaţa primară — piaţa aferentă emiterii, subscrierii şi distribuţiei instrurnentelor financiare. direct sau printr-
un interniediar:
(24) Piaţa reglementată - sistern multilateral, operat şi/sau administrat de un operator de piaţă. care asigură sau
faciiitează reunirea, în cadrul sistemuiui şi n conformitate cu regulile cu caracter nediscreţionar aie pieţei
reglementate, a unor interese rnultiple de vânzare şi curnpărare de instrurnente financiare ale unor terţe părţi,
intr-un rnod care conduce la încheierea de contracte cu instrumente financiare adrnise la tranzacţionaíe pe baza
normelor şi/sau a sistemelor sale şi care este autorizat şi funcţionează in mod regulat i care este prezent Tn lista
pieţelor reglementate în conforrnitate cu prevedeíile art. 56 din Directiva MiFID:
(25) Plată esalonată — suma plătitâ de către adrninistrator participantului/beneficiarului reprezentârţräfé iünř.,
egale cu o valoare de minirnurn 500 lei, ‚ cu excepţia ultimei rate care va fi o rată reziduală, dinare se scad
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deducerile egałe si comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxelor postale, după caz. pe operioadă de maximum 5 ani:
(26) Ratirig — reprezintă calificatjvul acordat unej emisiuni de instrumente financiare sau, în lipsa acestuia,calficativul acordat emitentułui de către o agenţie de rating ca urmare a evaluării riscurilor asociate acestuia;(27) Reverse repo - reprezintă un acord prin care fondul de pens cumpără active eligibile pentru tranzacţionareşi care impiică transferul proprietăţii asupra activelor eligibile respective de la vănzător la cumpărätor, cuangajamentul vânzătorului de a răscumpăra respectivele active la o dată ulterioară şi la un preţ stabilit la dataincheierii tranzacţiei;
(28) Unitatea de foncl - reprezintă o diviziune a activelor Fondului, caíe atestă un drept de proprietate în Fond;(29) Valoarea uriităţii de fond - raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensii la o anumită dată şinumăíul total de unităţi ale fondului la aceeaşi dată.

Condiţiile de dobândire a calităjii de participant la Fonci şi modalitatea de acJerare
(30) Sunt eligibile pentru a fi participanţi la Fond următoarele persoane: angajatul, functionarul public saupersoana autorizată să desfäşoare o actívitate independentä, potrivit legii. persoana care şi destăşoarăactivitatea in functii elective sau care este numită in cadrul autoritătii executive. legislative oíi judecătoreşti, pedurata mandatului, membruł unei societăU cooperative potrivit Łegii nr. 1/2005 privind organizarea şi functionareacooperatíei, precum şi altă persoană care realizeazä venituri din activităti profesionale sau agricole.
(31) Calitatea de participant la Fond se dobăndeşte de către persoanele care ĺndeplinesc cerinţele de eligibilitateconform Legii şi normelorAutorităţii şi care indeplinesc cumulativ următoarele condiţii:

a. aderă la Fond prin semnarea unui Act individual de aderare, conform procedurii de aderare şi
b. au cel puţin o contíibuţie virată la Fond, ín termen de 6 luni de la data semnärii actului individual deaderare, in cuantumul minim prevăzut în Actuł individual de aderare semnat cu Administratorul.

(32) Prin semnarea Actului individual de aderare persoana eligibilă işi exprimă acoídul de a deveni participant laFond. de a fi parte la contractul de societate civilă, acceptul cu privire a conţinutul acestuia şi la prospectulschemei de pensii facultative.
(33) La semnarea Actului individual de aderare, participanţii sunt informaţi asupra condiţiilor schemei de pensiifacułtative. riscuriłor financiare, tehnice şi de altă natură, precum şi despre natura şi distribuţia acestor riscuri.(34) Cu ocazia semnării Actului individual de aderare se va înmana participantului un exemplar ał prospectuluisimpliticat.
(35) Actul individual de aderare este completat de persoana eligibilă care aderă sau de agentul de marketingpersoana fizică pe baza datelor furnizate de peísoana eligibilă şi este semnat de aceasta în prezenţa agentuluide marketing, persoanä fizică, cu excepţia actelor individuale de aderare încheiate în vederea transferului cătreun alt fond de pensii facultative si a cełor semnate cu semnatura electronica caliticata..
(36) Forma actului individual de aderare este aceeaşi pentru toţi participanţii care aderă la Fond. Actul individualse semnează în 2 (două) exemplare originale şi se disłribuie astfel:

a. un exemplarva fi păstrat de participantul care a aderat la Fond;
b. un exemplar va fi păstrat de Administrator.

(37) Angajatoíul care constituie şi virează lunar contribuţia la Fond datoíată de angajat, va primi o copie a actuluiindividual de aderare transmisă de persoana eligibilă in vederea îndeplinirii a obligaţiilor care îi revin.
(38) La momentul semnării actului individual de aderare. agentul de marketing are următoarele obligaţii:

a. să solicite o totocopie a actului de identitate valabil:
b. să verifice conformitatea datelor din actul de identitate original cu fotocopia acestuia, precum şi cu dateleînscrise in actuł individual de adeíare;
c. să se asigure că actul indívidual de aderare este semnat de persoana eligibilă numai n prezenţa sa;d. să prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare la data semnării şi să inmăneze gratuit url exemplaral prospectului simplificat sau la cerere un exemplar al prospectului detaţiat, in conĺormitate cureglementările în vigoare;
e. să predea persoanei eligibile un exemplar original şi semnat al actulului índividual de aderaíe.(39) Este inteízisă delegarea, împuternicirea sau reprezentarea persoanei eligibile in relaţia cu agentul demarketing, persoană tizică, sub sancţiunea nulităţií absotute a Actutui individual de aderare.

(40) Aderarea la un fond de pensii facultative este o opţiune individuală, oferirea oíicărui tip de beneficii colateraleunei persoane cu scopul de a o convinge să adere sau să rămână participant fiind interzisă.
(41) Administratoíul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptulde a participa la fondul de pensii facultative.
(42) TDţi participanţii la un fond de pensii facultative au aceleaşi drepturi şi obligaţii şi li se aplică un tratamentnediscriminatoriu.

lnformaţii privind contribuţia la fond
(43) Contribuţia fiecărui participant la Fond este de minim 25 de lei, este stabilită în lei şi exprimată iiŞxš.(44) Contíibuţia maximă la Fond poate fi de pană la 15% din venitul salarial brut pe lună sau din váłtul asimk\acestuia ał participantułui. .ĺ ..

: ĺ':' :

‘ ç') ‚

Page 3of15

i 8 OCT



(45) Contribuţia niinimă datorată la Fond poate fi impărţită între angajator şi angajat fară a depăsi limita maximă
mentionată la art. (44) şi cu respectarea limitei minime menţionată la art. (43).
(46) Administratorul poate modifica valoarea contribuţiei minime la Fond, prevăzută la art. (43), numai prin
modificarea prospectului in conformitate cu prevederile legale şi normele Autorităţii.
(47) Persoana eligibilă datorează fondului contribuţia, începănd cu data şi în cuantumul minim prevăzute in

actul individual de aderare.
(48) Contribuţia se reţine şi se virează de angajator, in condiţiile Legii, o dată cu contribuţiile de asigurări sociale
obligatorii sau de către participant, in contul Fondului până cel târziu in ziua înscrisá în Actul individual de aderare.
(49) Tn utilizarea niijloacelor de plată a contribuţiilor plătitorul va specifica codul numeric personal (CNP) al
participantului, seria şi numărul actului individual de aderare pentru care se face plata. Administíatorul nu poate
fi făcut responsabil pentru imposibilitatea de a identifica participantul în cazul in care elementele de identificare
lipsesc sau sunt incorecte.
(50) a. Participantul poate, in orice moment, să suspende, să inceteze plata contribuţiei la Fond;

b. Angajatorul trebuie, în situaţia în care constituie şi virează contribuţia la fondul de pensii facultative, să
notifice în scris Administratorul cu privire la suspendarea sau încetarea plăţii contribuţiei proprii sau a
participantului, cu cel puţin 30 de zile calendaristice înainte de data suspendării ori încetării plăţii acesteia;
c. Participantul poate in orice moment să modifice nivelul contribuţiei prevăzut în actul individual de
aderare, in condiţiile Legii, cu respectarea nivelului mentionat la art. (44);

d. Angajatorul poate, în orice moment, să modifice niveiul contribuţiei proprii către fondul de pensii
facultative, înştiinţând în scris administratorul şi angajatul, cel târziu la data plăţii contribuţiei.

(51) Înştiinţarea nu va afecta în niciun fel activul personal al participantului şi nici calitatea de participant la Fond.
(52) În cazul detaşării participantului în altă ţară, acesta are posibilitatea de a plăti în continuare contribuţiile la
Fond cu respectarea dispoziţiilor legale în vigoare.
(53) Pentru nevirarea la termen a contribuţiilor, Administratorul nu va calcula penalităţi de întârziere.

lnformatii privind suspendarea contributiei
(54) În situaţia in care participantul şi/sau angajatorul, după caz, nu virează contribuţiile datorate la Fond pentru
o perioadă mai mare de 3 luni consecutive de la data scadenţei obligaţiei de plată a contribuţiei minime stabilite
prin actul individual de aderare, Administratorul poate să considere suspendată plata contribuţiei. Activul personal
si calitatea de participant nu sunt afectate de suspendare.
(55) In cazul suspendării sau încetării plăţilor, Administratorul continuă administrarea activului personal al
participantului care îşi păstrează drepturile.
(56) Participantul şi/sau angajatorul, după caz, pot relua în orice moment plata contribuţiei.
(57) Dacă, în termen de 6 luni de la data semnării actului individual de aderare, persoana eligibilă şi/sau
angajatorul nu virează prima contribuţie către Fond, Actul individual de aderare devine nul de drept şi va fi
arhivat şi păstrat la sediul Administratorului.

Drepturile si obligatiile participantului
(58) Participanţii la Fond au următoarele drepturi:

a. de proprietate asupra activului său personal;
b. dreptul la o pensie facultativă sau la plata activului personal net de la data îndeplinirii condiţiilor prevăzute

de reglementările legale în vigoare;
c. de a fi informat asupra condiţiilor schemei de pensii facultative, drepturilor şi obligaţiilor care-i revin,

riscurilor financiare, tehnice şi de altă natură, precum şi despre distribuirea acestor riscuri, o dată cu
incheierea actului individual de aderare;

d. de a fi informat anual, în scris, asupra activului personal, respectiv numărul de unităţi de fond şi valoarea
lor;

e. de a fi informat de către Administrator ori de câte ori se procedează la modificarea comisionului de
administrare şi cănd se realizează orice modificare relevantă a regulilor schemei de pensii facultative;

f. de a işi transfera activul personal de la Fond la alt Fond de pensii facultative, dacă participantul a aderat
la un nou fond de pensii facultative sau de a-şi păstra calitatea de participant la toate fondurile de pensii
facultative cu posibilitatea de a le cumula la momentul deschiderii dreptului la pensie in condiţiile legislaţiei
in vigoare;

g. orice alte drepturi rezultate din prevederile Legii, ale normelor emise de Autoritate si ale prospectului
schemei de pensii facultative.

(59) Participanţii la Fond au următoarele obligaţii:
a. să plătească contribuţia stabilită de comun acord in actul individual de aderare respectând termenele de

plată şi cuantumul minim prevăzut in Actul individual de aderare;
b. să notifice Administratorului, în scris, cu privire la exercitarea dreptului la pensia facultativă şi să depună

la sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului de pensie facultaUy4....
c. să comunice in scris Administratorului şi angajatorului, orice modificare a elementelor de identŕi

transmită documentele doveditoare, în termen de 30 de zile calendaristice de la eliberarea astora;
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d. să respecte orice alte obligaţii rezultate din prevederile Legii normelor emise de Autoritate şi ale
prezentului prospect.

lnformaţii privind politica de investiţii. Strategia de investire a activelor, in raport cu natura şi durata
obligaţiilor
(60) Ţinta principală a politicii invesţionale a fondului va fi creşterea în termeni reali a activelor conturilor
participanţilor la fond prin obţinerea unor randamente proporţionale cu categoria de grad de risc a fondului. In
scopul atingerii obiectivelor fondului, Administratorul va gestiona activele fondului conforni unei strategii
investiţionale active bazată pe utilizarea adecvată a potenţialului pieţelor financiare autohtone şi internaţionale şi
va elabora anual strategia de alocare a activelor ce are la bază alocarea optiniă a disponibilităţilor fondului în
instruniente financiare ce vor satisface obiectivele de rentabilitate şi risc în conformitate cu prezentul prospect.
(61) ĺn aplicarea politicii investiţionale a Fondului şi a strategiei de alQcare a activelor, Administratorul va efectua
investiţiile numai în interesul participanţilor şi al beneficiarilor într-un mod care să asigure securitatea, calitatea,
lichiditatea şi profitabilitatea lor. Modalitatea efectivă a investirii activelor se va efectua potrivit prevederilor legale,
a declaraţiei privind politíca de investiţii şi a prevederilor prezentului prospect.
(62) ĺn cazul apariţiei unor evoluţii nefavorabile. neaşteptate sau neanticipate in valorile de piaţă ale portofoliului
de active al Fondului de pensii, Administratorul va lua toate măsurile posibile şi necesare pentru conservarea
valorii activelor Fondului luându-se in considerare atăt tendinţele de evoluţie viitoare ale pieţelor financiare cât şi
utilizarea instrumentelor derivate într-o manierá prudentă, menite sa reducă riscul investiţional şi să faciliteze un
management eficient al portofoliului.
Administratorul elaborează strategii pentru a determina momentul i rnodul in care trebuie exercitate drepturile
de vot aferente activelor deţinute in portofoliul fondului de pensii pe care il administrează. în beneficiul exclusiv
al participanţilor şi al beneficiarilor la fondul de pensii.
Strategiile menţionate prevăd măsuri si proceduri pentru:
a) monitorizarea acţiunilor relevante de la nivelul societăţii;
b) asigurarea exercitării drepturilor de vot în conformitate cu obiectivele si cu politica de investiţii a fondului de
pensii facultative;
c) prevenirea sau gestionarea oricăror conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot;
d) evaluarea propunerilor referitoare la guvernanţa corporativă, inclusiv in ceea ce priveşte reprezentarea in
funcţiile de membru în consiliu;
e) evaluarea propunerilor referitoare la structura capitalului, impactul social şi asupra mediului.
Tn baza strategiilor menţionate anterior. administratorul întocmeste analize prealabile acordării mandatului de
exercitare a drepturiior de vot pentru instrumentele financiare deţinute řn portofoliu şi intocrneşte decizii de
exercitare a drepturilor de vot în numele fondului de pensii facultative. O descriere succintă a strategiilor i detaliile
acţiunilorîntreprinse pe baza acestor strategii se pot pune la dispoziţia participanţilor, la cererea acestora.

Structura portofoliului
(63) Fondul va aborda o structură mixtă a claselor de active, in limitele Legii, Normei privind investirea şi
evaluarea fondurilor de pensii private şi ale píezentului Prospect.
(64) Structura portofoliului se va încadra in următoarele limite:

lnstrumente financiare

a) instrumente ale pieţei monetare, din care:

i.conturi in lei &au valută liber convertibilă la bănci autorizate să funcţioneze pe
teritoriul Roniâniei, Uniunii Europene sau spaţiului Economic European

ii. depozite in lei sau valutâ liber convertibilă, la bănci autorizate să funcţioneze
pe teritoriul României, Uniunii Europene sau Spaţiul Economic European

iii. certificate de trezorerie admise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe
o piaţă reglementată sau tranzacţionate pe o piaţă secundară bancară din
România, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparţinând
Spaţiului Economic European

iv. acorduri reverse repo ncheiate cu instituţii bancare

b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie menţionate la lit. a) pct. (iii)
din România, state membre ale Uniunii Europene sau aparţinând Spatiului
Economic European:
c) obligaţiuni şi alte valori mobiliare emise de autorităţi ale administraţiei
publice locale din România, state membre ale Uniunii Europene sau

Page 5 of 15

limita limíta
minima maxima



aparţinând Spaţiului Economic European, admise la tranzacţionare şi care se
tranzacţionează pe o piaţă reglementatä din România, state membre ale
Uniunii Europene sau din state aparţinänd Spaţiului Economic European

rn) 1% din activele fondurilor de pensii private pot fi alocate in investiţii
private de capital sub forma acţiunilor la societăţi din România, din state ale
Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului Economic European sau sub
forma titlurilor de participare la fondurile de investiţii private de capital din
România, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparţinând
Spaţiului Economic European; în situaţia în care statul român deţine acţiuni
sau participaţii în cadrul acestor entitäţi, adminístratorul poate investi in
aceste instrumente financiare, în procent de până la 3%; acest procent poate
fi majorat până la 5% în situaţia în care statul român detine acţiuni sau
participaţii in cadrul acestor entităţi, fondurile de investitii private de capital
in care se investeşte sunt finanţate din fonduri alocate prin Planul naţional
de redresare şi reziiienţă şi domeniile în care se realizează investiţia sunt
supuse aprobării Autorităţii de Supraveghere Financiară şi a Ministerului
lnvestiţiilor şi Proiectelor Europene; pentru investiţiile in instrumente
financiare in care statul român deţine acţiuni sau participaţii în cadrul
fondurilor đe investiţii private de capital finanţate din fonduri alocate prin
Planul naţional de redresare şi rezilienţă normele privind condiţiile/criteriiie
de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin ordin comun al
ministrului investiţiilor şi proiectelor europene şi al preşedintelui Autorităţii
de Supraveghere Financiară.

d) valori mobiliare admise la tranzactionare şi care se tranzacţionează pe o
piaţă reglementată din România, state membre ale Uniunii Europene sau O% 50%
aparţinând Spaţiului Economic European, din care:

i. acţiuni şi drepturi admise la tranzacţionare şi care se tranzacţioneazâ pe o
piaţă regrementată din Romänia, din state membre ale Uniunii Europene sau O% 50%
aparţinând Spaţiului Economic European

ii. obligaţiuni corporatiste, cu excepţia obligaţiunilor care presupun sau
încorporează un instrument derivat O% 30%

e) titluri emise de state terţe, admise la tranzacţionare şi care se
tranzacţionează pe o piaţă reglementată din România, din state membre aie O% 15%
Uniunii Europene sau din state aparţinând Spaţiului Economic European
f) obligaţiuni şi alte valori mobiliare emise de autorităţi ale administraţiei
publice locaie din state terţe, admise la tranzacţionare şi care se

Q0/ 100/
tranzacţionează pe o piata reglementată din România, din state membre ale
Uniunii Europene sau din state aparţinând Spaţiului Economic European
g) obligaţiuni emise de Banca Mondială, Banca Europeană pentru
Reconstrucţie şi Dezvoltare, Banca Europeană de lnvestiţii admise la
tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţa reglementată din O% 15%
România, din state membre ale Uniunii Europene ori din state aparţinând
Spaţiului Economic European
h) obligaţiuni emise de organisme străine neguvernamentale, altele decât
cele menţionate la lit.g), admise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează

QO/ 50/

pe o piaţă reglementată din România ori din state membre aie Uniunii °

Europene ori din state aparţinând Spaţiului Economic European
i) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din România sau din ‚‚ r0

... I10state membre ale Uniunii Europene
j) ETC şi titluri de participare emise de AOPC înfiinţate ca fonduri de investiţii
inchise, admise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţa

‚ 30/

reglementată din România, din state membre ale Uniunii Europene sau
°

aparţinând Spaţiului Economic European
k) acţiuni i obligaţiuni emise de societăţile de proiect, infiinţate in baza
Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 3912018 privind parteneriatui public- 00/
privat, cu modificările i completările ulterioare, sau în fonduri de investiţii
specializate în infrastructură
l) valori mobiliare tranzacţionate pe pieţe reglementate i supravegheate,
emise de fonduri de investiţii sau societăţi care desfăoară activităţi de
dezvoltare i promovare imobiiiară, de cumpărare i vănzare de bunuri O% 3%
imobiliare proprii, de inchiriere i subinchiriere de bunuri imobiliare proprii
sau de administrare de imobile

-

no,
‚1 ‚O

i 8 OCT
Page 6 of 15



(65) Expunerea faţă de un singur ernitent nu poate depăşi 5% din activele fonduiui de pensii in cazul in carestatul român deţine, đirect sau indirect, o participaţie mai mare de 50% din capitalui social al unui emitent,administratorul poate investi IG% din activele unui fond de pensii in respectivul emitent sau ¶n fiecare categoriede active ale acestuia, fără a depăşi în total 1O%.Expunerea faţa de un grup de eniitenţi şi persoane afiliateacestora nu poate depăşi 1O% din activeJe fondului. Aceste limite se referă la toate tipurile de investiţii perniisede lege şi de prezentul prospect, cu excepţia titturilor đe stat.
(66) Expunerea faţă de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentată de valoarea đe piaţă aacestora.
Expunerea faţă de un emitent n cazul operaţiunilor reverse-repo este reprezentată de valoarea dobânziiaccumulate. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va Éi calculata scazand valoarea sumelor aflate in cursde đecontare aferente tranzactiilor đe curnparare si, dupa caz, surnele alocate subscrierii in oferte publice devanzare ale emitentilor persoane juridice din România. în care statul roniân deţine, direct sau indirect, oparticipaţie đe niinimum 50% din capitalul social..
(67) Fondul de pensii nu poate deţine mai mult de:

a. 15% din numărul total de acţiuni emise de un emitent, urniând ca in calculul acestui procent să intre atâtacţiunile orđinare, cât şi acţiunile preferenţiate;
b. 1O% din acţiunile preferenţiale ale unui emitent;
c. 25% din titlurile de participare eniise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investiţii sau ETC;d. 1O% din obligaţiunile unui emitent, cu excepţia titturilor de stat;
e. 15% din actiunile unei investiţii private de capital, prevazuta la art. 64, lit. m

(68) (I) Atunci când ađministratorut investeste activele fondului de pensii private in instrumentele prevăzute laart. 64 lit. k) si m), acesta evaluează tíanzacţiile selectate luând rn consiđerare oportunităţile şi riscurile asociate,toţi factorii de natură juridică, fiscală sau financiară ori de altă natură care afectează valoarea, resursele umaneşi materiate, precum şi strategiile, inclusiv strategiile de ieire.
(2) Administratorul se asigură că docunientele de constituire ale entităţilor prevăzute la art. 64 lit. k) si m) cuprindobligativitatea evaluării activelor in care acestea investesc in conformitate cu principiul valorii juste, iar entitâtilemenţionate realizează evaluarea cel puţin cu fíecvenţă anuală.
(3) Atunci când administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumentele prevăzute la art. 64lit. k) si m):
a) depune toate diligenţele astfel Tncât investiţia să fie atent rnonitorizată in privinta drepturilor fondului de pensiiprivate i a obligaţiilor contrapărţii care decurg din documentele semnate între administrator i administratorulfondului de private equity;
b) monitorizează si evaluează, fără a se limita la, alocarea activelor si investiţiile fondului de private equity,evenimentele corporative ale societătilor în care fondul de private equity a investit. după caz, funcţionareasisternului de guvernanţă i evitarea conflictului de interese in cadrul fondului de píivate equity si Tndeplinirea decătre administratorul tondului de private equity a obligaţiilor fiduciare.c) se asigura că portofoliul are nivelul de lichiditate necesar desfăsurării activitătii i obligatiitor fondurilor de pensiiprivate.
(4) lnvestirea activelor fondului de pensii private in acţiuni şi obligaţiuni emise de societăţile đe proiect, sau înfonđuri de investiţii specializate in nfrastructură. prevăzute ta art. 64 lit. k) sau n investiţii private de capital.prevă2ute la art. 64 lit. m) se realizeaza in conforrnitate cu declaratia privind politica de investiţii.(5) lnvestirea activelor fondului de pensii în acţiuni şi obligaţiuni emise de societăţile de proiect, sau în fonduri deinvestiţii specializate în infrastructură, prevăzute Şa art. 64 lit. k) sau in investitii private de capital, píeväzute laart. 64 lit. m) este realizatä numai în baza deciziei directorului de investiţii, ađoptată pentru fiecare tranzacţie inparte, fundamentată in scris şi care conţine cel puţin detalii referitoare la emitent, la preţul tranzacţiei, la duratainvestiţiei, píecum si orice alte detalii specifice investiţiei realizate in contorrnitate cu documentele deemisiune/contractele íncheiate, după caz.
(6) Decizia de investire rnenţionată la alin. (5) se transmite Autorităţii de Supraveghere Financiară la solicitareaacesteia.
(69) Administratorul investeşte activele fondului de pensii facultative În valori niobiliare nou-emise, cu condiţia cadocumentele de eniisiune să includă un angajament ferm, conform căruia se va cere admiterea la tranzacţionarepe o piaţă reglementată, iar această admitere este asiguíată intr-un termen de maximum un an de la emisiune.Acţiunite nou-emise, subscrise in cadrul unei oterte publice de vânzare. se recunosc la data alocării acţiunilorpotrivit đispozíţiilor prospectului de ofertă. Pana la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata, actiunilenou-emise se evalueaza la pretul din cadrul ofertei publice de vanzare in care au fost achizitionate respectiveleactjuni.
(70) (1) Administratorul poate investi activele Fondului nuniai in acel€ obligaţiuni sau alte titluri de creanţă aleemitenţilor din state aparţinând Uniunii Europene sau Spaţiului Econoniic European ori statelor terţe. care aucaliíicativul investment grade, cu excepţia:

a) titluriloí de stat eniise đe statul român şi a obligaţiunilor emise de autoritati ale adrninistratblĺćlocale;

.n.'.._ ‘?
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b) obligatiuniior corporatiste ale emitenţilor din România care au garanţia explicită şi integrală a statului
român;

c) obligaţiunilor corporatiste ale emitenţilor din România care índeplinesc cumulativ următoarele
criterii:

i. au un rating rninim cu o treaptă sub ratingul Romäniei;
ii. niciunul din calificativele de performanţă acordate de către Fitch, Standard & Poors sau

Moody's nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.
d) obligaţiunilor corporatiste fara rating si obligatiunilor corporatiste care au calificativul nonivestment

grade, dar niciunul dintre calificativele acordate de catre agentiile de rating Fitch, Standard & Poor's
sau Moody's nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3, ale emitentilor din Romania, care indeplinesc
cumuJativ urmatoarele criterii:

i. actiunile ernitentilor sunt admise la tranzactionare si se tranzactioneaza pe o piata reglementata
din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic
European;

ii. Administratorul poate investi maxirnum 3% din activele Fondului;
iii. FonduJ poate detine rnaximum 1O% din íiecare emisiune de obligatiuni.

(2) Administratorul poate investi activele fondurilor de pensii private ín obligaţiuni corpovative fără rating sau cu
calificativ in&uficient, emise de persoane juridice din România, in cazul Tn care statul român deţine. direct sau
indirect, o participaţie de minimum 50% din capitalul social al emitentului respectiv.
(71) Administratorul poate investi activele Fondului numai Tn acele obligaţiuni emise de organisme străine
neguvernamentale, care au calWicativul investment grade.
(72) Administratorul incheie tranzacţii de tip forward şi swap numai cu bănci care au primit calificativul investment
grade sau a căror societate-mamă a prímit acest calificativ.
(73) Un emitent sau o emisiune este considerat(á) investment grade ín următoarele situaţii:

a. în cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(ă) de o singură agenţie de rating, este considerat(ă)
a fi investment grade dacă a primit cel puţin acest calificativ de la agenţia de rating;

b. Tn cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(ă) de ďouă agenţií de rating, este considerat(ă) a
fi investment grade dacă a primit cel puţín acest calificativ de la ambele agenţii de rating;

c. în cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(ă) de trei agenţii de rating, este considerat(ă) a fi
investment grade dacă a primit cel puţin acest calificativ de la cel puţin două dintre agenţiile de rating.

(74) (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investiţii al Fondului exclusiv împotriva riscului valutar prin
tranzacţii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures şi opţiuni realizate numai pe pieţe
reglementate.
(2) Mărimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevâzute la aJin.(1) şi alin.(3) pe o anumită
valută nu poate depăşi pe toată perioada deţinerii Jor valoarea expunerií portofoliului Fondului faţă de valuta
respectivă.
(3) Prin excepţie de la prevederile alin. (1). Administratorul poate proteja portofoliul de investiţii al Fondului
?mpotriva riscului valutar prin intermediul instrumentelor financiare derivate de tipul forward şi swap negociate în
afara pieţei reglementate sub condiţia respectării prevederilor alin. (5) ?n oricare dintre urmátoarele situaţii:

a. pentru scadenţe mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt disponibile,
cu condiţia ca acestea să fie folosite in completarea unui instrument financiar prevăzut a alin.(1);

b. protejarea portofoliului Tn conformitate cu prevederile alin. (I) nu este posibilă prin realizarea de tranzacţii
cu instrumente financiare derivate prin intermediul pieţei reglenientate in condiţii in care piaţa
reglementată respectivá nu este suficient de lichidă pentru a asigura posibilitatea iniţierii sau lichidárii la
orice moment a unor poziţii pe instrumente financiare derivate.

(4) lnstrumentele financiare derivate negociate ín afara pieţei reglementate trebuie să poată face obiectul unei
evaluări zilnice, de încredere şi verificabile şi să poată, la iníţiativa administratorului, să fie vândute, lichidate sau
închise în orice moment la justa lor valoare, cu aceeaşi contrapartidă cu care a fost încheiată tranzacţia iniţială.
(5) ln cazul în care protejarea portofoliului impotriva riscului valutar se realizează prin intermediul instrumentelor
financiare derivate negociate in afara unei pieţe reglementate, administratorul are obli9aţia de a utiliza contractele
cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate la cadrul normativ aplicabil Tn Romănia şi să se asigure că acestea
includ cel puţin:

a. posibilitatea şi condiţiile compensării obligaţiilor reciproce ale părţilor;
b. condiţii care să asigure respectarea prevederilor alin.(4), inclusiv obligativitatea contrapartidei de a furniza

evaluări zilnice ale poziţiilor deschise şi dreptul administratorului de a iniţia ín orice moment vânzarea, lichidarea
sau închiderea poziţiilor deschise.

(75) (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investiţii al fondului de pensii facultative rmpotriva riscului de
dobăndă prin tranzacţii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures şi opţiuni realizate numai pe
pieţe reglementate, pentru acele active care au maturitatea reziduală mai mare de 5 ani calcuJată la data rncheierii
tranzacţiei.

(2) Mărimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare derivate pentru acoperiręariscului \
dobanda nu poate depaşi pe toata perioada deţinerii lor principalul de rambursat al activului suport detjl1Lt sn v\

‘z'

Page8ofl5 a oci 2023



portofoliul fondului de pensii facultative, iar scadenţa finală a instrunienteior fínanciare derivate trebuie să fie
cel rnult egală cu scadenţa activului suport.
(3) Prin excepţie de la prevederile alin. (1), administçatorul poate proteja portofoliul de investiţii alfondului de
pensii facultative impotriva riscului de dobândă píin interniediul instrumentelor financiare derivate de tipul
forward şi swap negociate ?n afara pieţei reglementate, pentru acele active care au maturitatea reziduală mai
mare de 5 ani calculată la data încheierii tranzacţiei, ?n cazul in care piaţa reglementată nu este suficient de
lichidă pentru a asigura pcsibilitatea iniţierii sau lichidării în orice nioment a unor poziţii pe instrumente
financiare derivate.
(4) lnstrunientele financiare derivate negociate in afara pieţeí reglementate trebuie să poată face Qbiectul
unei evaluări zilnice, de incredere şi verificabile şi să poată, la iniţiativa adrninistratorului, să fie vândute,
lichidate sau închise in orice moment la justa lor valoare, cu aceeaşi contrapartidă cu care a fost încheiată
tranzacţia iniţială.
(5) ln cazul Tn care protejarea portofoliului împotriva riscului de dobândă se realizează prin intermediul
instrumentelor financiare derivate negociate în afara unei pieţe reglementate, administratorul are obligaţia de
a utiliza contractele-cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate la cadrul normativ aplicabil în România şi
să se asigure că acestea includ cel puţin:
a) posibilitatea şi condiţiile compensării cbligaţiilor reciproce ale părţilor;
b) condiţii care să asigure respectarea prevederilor alin. (4), nclusiv obligativitatea contrapartidei de a furniza
evaluări zilnice ale poziţiilor deschise şi dreptul administratorului de a iniţia în orice moment vânzarea,
lichidarea sau închiderea poziţiilor deschise.
(6) Contractul — cadru ISOA se transmite Autorităţii de Supraveghere Financiară in termen de 5 zile lucvaţoare
de la data incheierii acestuia si ulterior, in termen de 5 zile lucratoare de la data modificarii acestuia.
(7) Posibilitatea de a tranzacţiona instrumente financiare derivate de tipul forward si swap negociate în afara
pieţei reglementate trebuie să fie clar precizată în cadrul declaraţiei privind politica de investiţii a
administratorului şi reflectată corespunzător in politica şi procedurile de administrare a riscurilor, care trebuie
să conţină cel puţin criterii generale de alegere a contrapartidei, determinare a preţului şi a activului suport,
precum şi orice alte criterii care să conducă la o tranzacţionare ?n beneficiul participanţilor.
(8) Tranzacţiile cu instruniente financiare derivate de tipul forward si swap în afara pieţei reglementate pot fi
realizate numai in baza deciziei directorului de investiţii. adoptată pentru fiecare tranzacţie în parte.
fundamentată Tn scris şi care conţine cel puţin detalii referitoare la stabilirea contrapartidei, a pveţului
tranzacţiei şi a activului suport.
(9) Decizia de tranzacţionare nienţionată la alin.6 se transmite Autorităţii de Supraveghere Financiară in
aceeaşi zi cu incheierea tranzacţiei.

(76) Activele eligibile pentru operaţiunile de tipul reverse repo trebuie sa îndeplinească ?n mod cumulativ
următoarele condiţii: ) să fie Tn proprietatea contrapartidei Fondului; ii) să nu fie gajate sau sechestrate; iii) să
aibă o scadenţă ulterioară scadenţei operaţiunii efectuate; iv) să aibă cupoane scadente ulterior scacienţei
operaţiunii efectuate; v) să fie titluri de stat emise de statul romän.
Termenul pänă la scadenţa operaţiunii de reverse repo este de maximum 9O de zile calendaristice.
(77) (1) Administratorul are obligaţia de a se asigura că pe toată perioada de deţinere a instrumentelor financiare
menţionate la art. (64) acestea respectă prevederile art. (70).
(2) ĺn cazul unei abateri pasive de la cerinţele de rating, in 360 de zile calendaristice de la data depăşirii limitei,
Administratorul corectează, inclusiv prin măsuri active, abaterea de la cerinţa privind calificativul eniitentului sau
al emisiunii respective.
(3) Prin excepţie de la prevederile alin. (2), creşterea ratingului Rcmăniei nu reprezintă c abatere pasivă de la
cerinţele de rating pentru obligaţiunile prevăzute la art. (70) lit. c) şi aflate în portofoliul Fondului la data creşterii
ratingului.
(4) Administratorul are obligaţia de a elabora si implementa o procedură referitoare la abaterile pasive de la
cerinţele de rating, care să asigure minimizarea numărului de abateri pasive si a impactului lor asupra portofoliului
Fondului.
(78) (1) ln cazul în care Tn procesul de investire sunt depăşite în mod pasiv limitele prevăzute la art. (64), (65) si
(67), ?n 30 de zile calendaristice de la data depăşirii limitei, Administratorul are obligaţia să corecteze, inclusiv
prin măşuri active, abaterea de la limitele investiţionale prevăzute de actele normative aplicabile şi in prezentul
prospect, cu excepţia limitelor prevăzute la art. (67) lit d), pentru care termenul este de 360 de zile calendaristice.
(2) Abaterea de la limitele prevăzute la art. (64), (65) si (67) ca urmare a convertirii contribuţiilor, a transferurilor

participanţilor sau a plăţii activului personal al participanţilor nu reprezintă abatere pasivä, iar Administratorul are
obligaţia să corecteze aceste abateri in maxirnum o zi lucrătoare.
(3) Oepăirea limitelor de activ, emitent sau grad de risc ca urmare a incasării de dividende, cupoane si principal
sau a sumelor aferente altor evenimente corporative de care administratorul are cunostintă sau ar fi trebuit să
aibă cunotinţă înaintea apariţiei evenimentului respectiv nu reprezintă abatere pasivă.

Pieţele financiare în care investeşte Administratorul
(79) Administratorul investeşte pe pieţele financiare din: România, Sţatele rnembre ale Uniunii Euroehe sau cele
din Spaţiul Economic European. State terţe. .: . ; ‘
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(80) Administratorul investeşte activele Fondului în instrumente tranzacţionate pe piaţa primară, pe piaţa
reglementată, pe piaţa secundară bancară pe alte pieţe permise de cadrul legal aplicabil.
(81) ln vederea administrării riscurilor asociate tranzacţionárii în afara pieţei reglementate a obligaţiunilor municipale

obligatiunilor corporatiste, obligatiunilor emise de Banca Mondiala, Banca Europeana de Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de lnvestitii si obligatiunilor emise de organisme straine guvernamentale in cadrul
procedurii Administratorului de administrare a riscurilor sunt stabilite prevederi privind respectarea criteriilor generale
de alegere a contrapartidei, de determinare a preţului si alichidităţii instrumentului financiar precuni si orice alte
criterii care conduc la o tranzactionare in beneficiul participantilor.

(81 1) ln vederea administrării riscurilor asociate tranzacţionării în afara pieţei reglenientate a instrumentelor financiare
derivate cu scopul de a proteja portofoliul de investiţii al Fondului mpotriva riscului valutar, in cadrul procedurii
Administratorului de administrare a riscurilor sunt stabilite prevederi privind respectarea criteriilor generale de alegere
a contrapartidei, de deterrninare a preţului si a activului suport, precum si orice alte criterii care conduc la
tranzactionarea in beneficiul participantilor.
(82) Tranzacţiile cu obligaţiuni municipale, obligatiuni corporatiste, obligatiuni emise de Sanca Mondiala, Banca
Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de lnvestitii, obligatiuni emise de organisme straine
guvernamentaleprecum şi cu instrumente financiare derivate in afara pieţei reglementate se realizea2ă numai in baza
deciziei Directorului de lnvestiţii. adoptată pentru fiecare tranzacţie in parte şi íundamentată ?n scris, care va conţine
detaliile referitoare la stabilirea contrapartidei, preţul tranzacţiei si a lipsei lichiditatii instrumentului financiar pe piata
reglementata pe care acesta este adrnis la tranzactionare. Decizia de tranzactionare se transmite Autoritatii de
Supraveghere Financiara la solicitarea acesteia.
(83) Adrninistratorul poate tranzacţiona pe alte pieţe cu excepţia celor prevăiute la art. (79) numai în următoarele
cazuri:

a. tranzacţionarea irnplică tranzacţionarea implică obligaţiuni municipale: obligatiuni corporatiste, obligatiuni
emise de Banca Mondiala. Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de
lnvestitii si obligatiuni emise de organisme straine guvernamentale:

b. tranzacţionarea implică titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la tranzacţionare pe o
piaţa reglementată;

c. tranzacţionarea implică investiţii private de capital.
d. tranzacţionarea irnplică acţiuni si obligaţiuni ernise de societăţile de proiect

(84) (1) Adrninistratorul nu poate investi activele Fondului în instrurnente financiare pentru care societatea-marnă
a Administratorului, grupul din care Administratorul face parte sau orice altă persoană afiliatá sau aflată în mod
direct sau indirect în poziţie de control faţă de Administrator se află in oricare din următoarele situaţii:

a. entităţile menţionate au emis instrumentul financiar respectiv:
b. entităţile menţionate administrează sau controlează ?n mcd direct sau indirect emitentul instrurnentului

financiar respectiv:
c. entităţile menţionate sunt contrapartea tranzacţiei respective.

(2) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzacţionare în nurnele fondului de pensii private pe care îl
administrează entităţilor prevázute la alin. (1). cu excepţia ofertelor publice de vánzare sau curnpărare, ofertelor
de tip plasament privat. inclusiv a tranzacţiilor pe piaţa primară a titlurilor de stat.
(3) Administratorul nu poate investi activele in instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea-
mamă a depozitarului, grupul din care depozitarul face parte sau orice altă persoană afiliată sau aflată în mod
direct sau indirect in poziţie de control faţă de depozitar este contrapartea tranzacţiei respective, cu excepţia:

a. cazurilor in care acest lucru nu este cunoscut la momentul ľncheierii tranzacţiei:
b. schimburilor valutare si a depozitelor la bănci autorizate să funcţioneze pe teritoriul României,
Uniunii Europene sau al Spaţiului Economic European.

(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzacţionare in numele fondului de pensii private pe care îl
adrninistrează entitâţilor prevăzute la alin. (3), cu excepţia ofertelor publice de vânzare sau cumpărare, ofertelor
de tip plasament privat, inclusiv a tranzacţiilor pe piaţa primară a titlurilor de stat.
(5) Administratorul nu poate investi activele Fondului Tn active care nu pot fi identificate sau a căror evaluare este
incertă.
(6) Adrninistratorul nu poate iniţia, pentru Fond operaţiuni de vânzare in lipsă sau de îrnprumut cu valori mobiliare
admise la tranzacţicnare.
(85)Administratorul nu va investi activele Fondului în titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv

în valori mobiliare sau ale OPCVM — urilor tranzacţionabile care nu respectä cerinţele Directivei Europene
2009/65/CE a Parlamentului European şi a Consiliului din 1 3 iulie 2009 de coordonare a actelor cu putere de lege
şi a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv ?n valori mobiliare(OPCVM), publicată Tn
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 302 din 17 noiernbrie 2009.
(86) (1) Este interzisă investirea activelor fondurilor de pensii private în:

a. societăţi care desfăşoară cu preponderenţă, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activităţi
in domeniul producerii şi/sau comercializării de produse din tutun şi alcool;

b. societăţi care desfăşoară, în orice procent, activităţi in domeniul jocurilor de noroc, rt'ćľucerii
şi/sau comercializärii de arrnarnent. ‘\

PagelOoflS \
i 8 OCT

-.-



(2) Este interzisă investirea activelor fondurilor de pensii private in instrumente firianciare securitizate emise in
baza Legii nr. 31/2006 privind securitizarea creant&or, a Regutamentu)ui (UE) 201712402 al Par)amentuiui
European si al Consiliuiui din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea i de
creare a unui cadru specific pentru o securitizare simplă, transparentă i standardizată, şi de rnodificare a
DirectivelQr 2009/65/CE, 200911381CE i 2011161/UE, precum si a Regulanientelor (CE) nr. 1060/2009 i (UE)
nr. 64812012. în baza legistatiei echivaiente din state membre ale Uniunii Europene sau apartinând Spatiutui
Economic European sau din slate terte.
Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse şi proceduri de gestionare a riscurilor
(87) lnvestiţiiie Fondului sunt supuse la riscuri legate de piaţa de capital, riscuri specifice unui eniitent, riscuri
legate de ratele dobânzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar şi la riscul de credit.
(88) Strategia investiţională a fonduiui şi principiile investiţionale implementate de Adrninistrator urmăresc o
abordare proactivă a riscurilor, prin identificarea, prevenirea şi limitarea acestora înainte ca evenimentele
generatoare să aibă loc, precum şi prin predefinirea unor soltţii tehnice, operaţionale şi financiare specifice în
vederea minimizării/prevenirii eventualelor pierderi. Riscurile identificate de Administrator in activitatea
investiţională sunt:

a. Riscul de piaţălinvestiţie: acesta reprezintă riscul de piedere rezultat direct sau indirect din fluctuaţii
nefavorabile ale ratelor de dobăndă, ale cursului de schímb sau ale altor preţuri de piaţă;

b. Riscul de credit: acesta reprezintă riscul de pierdere care rezultă din fluctuaţii ale bonităţii emitenţilor de
valori rnobiliare, contrapartidelor şi oricăror debitori faţă de care sunt expuse fondurile de pensii;

c. Riscul de concentrare: acesta reprezintă riscul ca portofoliul de investiţii al fondurilor de pensii să fie
expus excesiv faţă de un anumit activ. eniitent, grup de emitenţi, sector economic, regiune geografică,
interrnediaí, contrapartidă, grupuri de contrapartide aflate in legătură. după caz;

d. Riscul de iichiditate: reprezintă riscul ca Adrninistratorul Fondului să nu poată transfornia într—o perioadä
adecvată de timp activele acestora in disponibilităţi băneşti în vederea stingerii obligaţiilor;

e. Risc legat de durabilitate înseamnă un eveniment sau o condiţie de mediu, socială sau de guvernanţă
corporativa care, in cazul în care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau
potential, asupra valorii investiţiei.

(89) Performanţele anterioare nu reprezintă o garanţie a reahzărilor viitoare.
(90) Activele şi pasivele fiecărui fond de pensii facultative sunt organizate. evidenţiate şi administrate distinct,
separat de celelalte activităţi şi de contabilitatea proprie ale administratorului, fără posibilitatea transferului între
fonduri sau intre fonduri şi administrator.
(91) Autorizarea de către Autoíitate a prospectului scheniei de pensii facultative nu reprezintă o garanţie pentru
realizarea obiectivelor investiţionale ale Fondului de pensii.
(92) Autorizarea de către Autoritate a prospectului schemei de pensii facultative nu mplică în niciun fel aprobarea,
evaluarea sau garantarea de către Autoritate a calităţii plasamentului in instrumente financiare.

Regimul fiscal al contribuţiilor participanţilor şi al operaţiunilor Fondului
(93) lnvestiţiile activelor Fondului si rezultatele acestor investitii se supun impozitarii conĺorrn Codului Fiscal si
a legislatiei in vigoare.
(94) Contribuţiile plătite la Fond sunt deductibile fiscal in lirnitele stabilite prin Codul Fiscal si normele
metodologice date in aplicarea Codului Fiscal.
(95) Administratorul este obligat la repubiicarea prezentului prospect în cazul schimbării cadrului legislativ
referitor la regimul fiscal al contribuţiilor şi al investiţiilor activelor Fondului cu respectaíea Norrnelor Autorităţii.

Procedura de calcul a valorii nete a activelor şi a valorii unităţilor de fond. Modalitatea publicării acestor
valori
(96) Procedurile de calcul a valorii nete a activelor şi al unităţii de Fond sunt în conformitate cu normeie Autorităţii.
(97) Valoarea netă a activelor fondului se caículează prin scăderea obligaţiilor din valoarea totală a activelor.
(98) Valoarea netă a activelor fondului = Valoarea totală a activului fondului — ValQarea obligaţiilor
(99) Valoarea unitară a activului net se calculează şi se raportează in fiecaíe zi lucrätoare şi are ca baza de calcul
informaţiile valabile din ziua lucrătoare anterioară efectuării calculului.
(100) Valoarea unitară a activuíui net la data respectivâ = Valoarea netă a activelor Fondului la acea dată/
Nurnărul total de unităţi de Fond la acea dată.
(101) Adrninistratorul va calcula şi va publica săptămânal pe pagina proprie de web valoarea netă a activelor
fondului şi valoarea unitară a activului net, in conformitate cu norniele Autorităţii.

Procedura de calcul a ratei de rentabilitate a fondului şi modalitatea publicării acestor valori
(102) Procedura de calcul al ratei rentabilitătii Fondului este în conforrnitate cu normele Autorităţii.
(103) Rata de rentabilitate a unui fond de pensii reprezintă rata anualizată a produsului randamentelor zilnice,
măsurate pe o perioadă de 60 de luni; randarnentul zilnic al unui fond este egal cu raportul dintrev)ąä*ei
unităţi de fond din ziua respectivă şi valoarea unităţii de fond din ziua precedentă.
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(104) Administratorul care a prirnit contribuţii pe o perioadă de cel puţin 60 de luni calculează în prima zi
lucrătoare a fiecărui trimestru rata de rentabilitate a fondului de pensii facultative pentru ultimele 60 de luni şi o
comunică A.S.F. în aceeaşi zi.

C105) Administratorul publică pe pagina proprie de web rata de rentabilitate a Fondului în conforrnitate cu
normele Autoritatii.

Contul individual al participanţilor
(106) Evidenţa conturiloí individuale ale parUcipanţilor se face pe baza codului numeric personal.
(107) Participantul este proprietaíul activului net personal din contul său.
(108) Activul peísonal nu poate face obiectul unei executări silite sau al unei tranzacţii, sub sancţiunea nulităţii
actelor respective.
(109) Activul peísonal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pentru acordaíea de credite sau pentru
a garanta credite, sub sancţiunea nulităţii.

Modalitatea de convertire ín unităţi de fond a contribuţiilor şi transferurilor de lichidităţi in conturile
índiviđuale ale participanţilor
(110) Valoarea unitäţii de fond reprezintă raportul dintre valoarea activului net al Fondului de pensii la o anumită
dată şi valoarea la zi a unei unităti de fond.
(111) Calculul valorii unităţii de ĺond şŕ a valorii nete a activelor se realizează conform normelor Autorităţii şi se
vor publica săptămânal pe pagina proprie de web a Administratoruluŕ.
(112) Contribuţiile şi transferul de lichídităţi băneşti la un fond se convertesc řn unităţi de ĺond în maxim 4 (patru)
zile lucrătoare de la data încasăríi acestora.
(113) ln cazurile în care ideritificarea sumelor primíte díept contribuţii nu poate fi făcută ĺăíă niciun dubiu in
terrnenul prevăzut la art. (112). Administratorul va rambursa plătitorului sumele neclarificate fărá a efeclua
conversia în unităţi de fond.

Structura cheltuielilor Fondului
(114) Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului sunt:

a. Comisionul de administrare
b. Comisionul de depozitare
c. Cornisioanele de tranzacţionare
d. Cornisioanele bancare
e. Taxa de auditare a Fondului

Modalitaţile de transfer la un alt Fond de pensii facultative şi valoarea penalităţilor
(115) Participantul are posibilitatea să solicite oricând Adrninistratorului să transfere activul personal la un alt
Fond de pensii facultative! in condiţiile Legii şi a Norrnelor Autoritäţii.
(116) Transferul este o opţiune individuală a participantului şi se realizeazä cu řndeplinirea procedurilor de
transfer prevăzute de Lege şi de norrnele Autorităţii.
(117) În cazul cand transĺerul se realizează după trecerea a cel puţin 2 ani de la data aderärii la Fond, atunci,
administratorul nu va percepe participantului penalităţi de transĺer.
(1 1 8) Dacă solicitaíea de transfer se face rnai devreme de 2 ani de la data aderärii la Fond. atunci Administratorul
Fondului va percepe participantului o penalitate de transfer de 5% aplicată activului net personal al participantului
conform normelor Autoritäţii.
(119) lndiferent de mornentul transferului, participantul va suporta cornisionul bancar de transfer al lichidităţiloí
băneşti din valoarea activului personal.
(120) Tn interval de 2 zile de la data primirii cererii de transfer, Adrninistratorul va pune la dispoziţia participantului
Raportul privind &ituaţia activului personal care va conţine informaţiile prevăzute de norrnele Autorităţiişi de Lege.
(121) Tn cazul în care parlicipantul doreşte să se transfere la alt fond de pensii facultative gestionat de
Adrninistrator, participantul nu datoíează penalităţi.

Mođalitatea de plată a activului personal al participantului şi condiţiile cumulative pe care trebuie să le
indeplinească
(122) Activul personal este folosit numai pentru obţinerea unei pensii facultative ale cărei condiţii şi termene sunt
stabilite prin lege specialá privind organizarea şi funcţionarea sistemului de plată a pensiilor reglementate şi
supravegheate de Autoritate.
(123) Dreptul la pensia facultativă se deschide! la cererea participantului, cu indeplinirea cumulativă a
urrnătoarelor condiţii:

a. participantul a implinit vâísta de 60 de ani;
b. au fost plătite minimum 90 de contribuţii lunare; ‚ŕ
c. activul personal este cel puţin egal cu suma necesară obţinerii pensiei fčltativerniriin
prevazute prin normele Autoíitaţii .i ‘
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(124) Participanţii care Tndeplinesc condiţiile prevăzute la art. (123) lit. a) şi care nu încieplinesc una dintre
condiţiile art. (123) lit b) şi c), au dreptul să opteze pentru: (a) iritrarea in posesia contravalorii activului personal
net, ca plată unică sau plati esalonate, la cerere; (b) continuarea plăţii contribuţiilor, în cazul in care acesta
continuă să desfăşoare o activitate in sensul definit de Lege după împlinirea värstei de 60 de ani.

Condiţiile đe plată a activului personal în caz de i,waliđitate
(125) ln cazul în care Participantul beneficiază de pensie de invaliditate pentru afecţiuni care nu mai permit
reluarea activităţii. definite potrivit legislaţiei privind sisterriul unitar public de pensií şi potrivit normelor in vigoare
ale Autorităţii, acesta are dreptul să obţină cQntravaloarea activului personal net ca platä unică sau plati
esalonate, la cerere;
(126) ln cazul invalidităţii, când se constată pierderea totală a capacităţii de muncă, participantul are dreptul sa
obţină contravaloarea activului personal net.
(127) (1) Tn cazul invalidităţii de gradul 111, participantul are dreptul să opteze pentru:

a. suspendarea plăţii contribuţiilor. Tn acest caz. işi păstrează drepturile pe toată perioada de
suspendare a plăţii contribuţiilor la Fond;
b. continuarea plăţii contribuţiilor.

(2) Calcularea cuantumului sumei cuvenite si care urmează a fi transferata din contul de operatiuni in contul de
plati se face avănd la baza ultinia valoare unitară a activului net. calculată i raportată de Administrator şi de
depozitar in ziua lucratoare precederită zilei în care se face transferul. iar anularea unităţilor de fond aferente
plăţii contravalorii activului personal net al participantului se efectuează in aceeasí zí cu plata sumei din contul de
opeíatiuni in contul DIP pentru plata unica, respectiv contul DIP pentru plati esalonate.
(128) Plata sumei reprezentânci contravaloarea activului net al participaritului se face in condiţiile şi la termenele
prevăzute de Normele in vigoare ale Autorităţii şi se efectuează prin virament in cont bancar sau prin mandat
poştal.
(1 29) Activul personal al participantului va continua să fie adniinistrat conform normelor Autorităţii pănă la plata
drepturilor cuvenite acestuia.

Condiţiile de plată a activului personal în caz de deces
(130) În cazul decesului Participantului inainte ca acesta să solicite deschiderea dreptului la pensie, beneficiarul
sau beneficiarii acestuia are/au cireptul de a solicita contravaloarea cotei-părţi cuvenite din activul personal net al
participantului. Beneficiarul sau beneficiarii pot opta intre plata sumei cuvenite ca plata unica sau plati esalonate.
(131) Pentru a solicita acest drept, beneficiarii se vor adresa Administratorului care le va aduce la cunoştiinţă,
gratuit, procedurile şi documentele necesare conform Legii şi normelor Autorităţii în vigoare.
(132) Beneficiarii au obligaţia de a respecta toate prevederile legale şi ale normelorAutorităţii pentru indeplinirea
formalităţilor. ĺncalcarea acestor prevederi va duce la prelungirea corespunzătoare a termenelor de plată a
activului personal.
(133) Calcularea cuantumului sumei cuvenite si care urmează a fi transferata din contul de operatiuni in contul
de plati se face avănd la baza ultinia valoare unitară a activului net, calculată şi raportată de Adniinistrator şi de
depozitar in ziua lucratoare precedentă zilei Tn care se face transferul.
(134) Dreptul participanţilor şi al beneficiarilor de a cere plata activului personal net sau a pensiei private este
imprescriptibil.
(135) (1) Activul personal al participantului va continua să fie administrat conform normejor Autorităţii, pánă la
plata drepturilor cuvenite beneficiarilor.
(2) Plata sumei reprezentând contravaloarea activului net al participantului decedat se efectuează prin virament
în cont bancar consemnat în cererea scrisă a beneficiarului sau prin mandat poştal la adresa indicată in cererea
beneficiarului.

Dispozitii comune aplicabile platilor in caz de pensionare, invaliditate si deces
(136) Comisioanele bancare şi/sau. după caz, taxele poştale necesare efectuării plăţii, impozitele. taxele şi
contribuţiile datorate conform legislaţiei fiscale în vigoare la momentul efectuării plăţii vor fi deduse din suma care
urmeaza a fi platita din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plata unica respectiv din şumele care
urmeaza a 1i platite din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plat esalonate, dupa caz.
(137) ln termen de 5 zile lucrătoare de la data efectuării plăţii, Administratorul transmite către participant sau
beneficiar/beneficiari, pe suport hărtie, prin servicii postale sau prin orice alt mijloc specificat de către acesta in
cererea de plată i care poate fi probat ulterior, o informare conform normelor Autorităţii.
(138) Plata contravalorii activului net se face exclusiv cätre participant / beneficiar, mandatarul acestuia fiind
reprezentantul participantului l beneficiarului numai pentru depunerea cererii si a documentelor insotitoare. Plata
sumei reprezentănd activul personal net al participantului se efectuează prin virament in cont bancar sau prin
mandat poştal, în termen de 30 de zile calendaristice de la data depunerii documentaţiei necesare.
(139) ln cazul in care participantul/beneficiarii au optat pentru plati esalonate se aplica urmatoarele,it.

a. Pţata se efectueaza in data de 1 O a fiecarei luni .
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b. Administratorul stabileste si transrníte, in termenul prevazut de norniele Autoritatii, participantului
/ beneficiarilor un grafic de plati esalonate care contine cel putin (i) data şi cuantuniul fiecărei pläţi
esalonate (ii) soldul ramas dupa fiecare plata (iíi) valoarea ratei reziduale
c. Participanţii/Beneficiarii aflaţi Tn plată ealonată au dreptul, pe tot parcursul derulării plăţilor, sá
solicite modificarea tipului de plată a activului personal net, respectiv din plată esalonată în platä
unică: modificarea valorii rateí si a rnodalitáţii de pjată.

(140) Administratorul nu oferă participanţilor riici un fel de garanţie.

Obligajiile de raportare şi informare ale Administratorului faţă de participanţi
(141) Administratorul are obligaţia, fără a percepe taxe:

a. de a transmite anual: in scris. gratuit. fiecărui participant. pănä la data de 15 mai a fiecărui
an, în format fizic, la ultinia adresă de corespondentă comunicată sau prin mloace electronice, o
ínformare cu privire la situaţia activului personal al participantului, la data de 31 decembrie a anului
precedent;
b. de a infornia participanţií şi beneficiarii, după caz, asupra schimbării regulilor schemei de
pensii facultative a termenele şi în mQdalitáţile prevăzute de Lege şi de normele Autorităţii;
c. de a pune la dispoziţia participanţilor şi beneficiarilor sau, după caz, reprezentanţilor
acestora, la cerere, declaraţia privind politica de investiţii, conturile şi rapoartele anuale;
d. de a pune la dispoziţia participanţilor sau beneficiarilor, la cerere, informaţii detalíate şi de
substanţă privind riscul investiţiei, gama de opţiuni de investiţii, dacă este cazul, portofoliul existent de
investiţii, precum şi informaţii privind expuneíea Ja gradul de risc şi costurile legate de investiţii.

(142) În cazul în care un particípant la o schemă de pensii facultative din România işi schimbă locul de muncă,
domiciliul sau reşedinţa într-un alt stat rnernbru al Uniunii Europene ori aparţinând Spaţiului Economic European,
administratorul Ti va comunica în scris informaţii adecvate referítoare la drepturile sale de pensie facultativă şi
opţiunile sale posibile în acest caz.
(143) Administratorul publică pe pagina proprie de web cel mai târziu la data de 31 mai a fiecârui an un raport
anual de informare a participanţilor cu informaţii corecte şi coniplete despre activitatea desfăşurată Tn anul
calendaristic precedent. Acest raport se transrnite în acelaşi termen şi Autorităţiişi are conţinutul minim prevăzut
de Legea şi norrnele Autorităţii.
(144) Anual, administratorul publică pe pagina proprie de web, în termen de 5 zile lucratoare de la transrniterea
lor la Autoritate:

a. situaţiile financiare anuale ale Fondului şi ale Administratorului, conforni reglernentărilor contabile
in vigoare;
b. raportările contabile semestriale ale Fondului şi ale Administratorului, conforni reglementărilor
contabile Tn vigoare.

(145) Administratorul publică pe pagina proprie de web, pentru Fond, lunar, pana la finalul lunii urrnatoare,
conform Nornielor Autorităţii, structura portofoliului de investiţii, detaliată, pentru fiecare instrurnent financiar şi
pentru fiecaíe emitent, cu date referitoare la valoarea actualizată în lei şi ponderea deţinută in activul total al
Fondului pentru ultima zi a lunii.
1461)Administratorul publica pe pagina proprie de internet informaţii despre politicile privind integrarea riscurilor
legate de durabilitate ín procesele lor de luare a deciziilor privind investiţiile.
(146) Lunar, administratorul publică pe pagina proprie de web, in termen de 1O zile lucratoare de la expirarea
lunii anterioare, următoarele informaţii:

a. numărul total de participanţi ai Fondului şi structura acestora pe grupe de sex şi vârste;
b. valoarea contribuţíilor brute incasate de Fond;
c. structura portfoliului de investiţii.

(147) Săptămänal. administratorul publică pe pagina proprie de web. pentru activitatea Fondului. in fiecare zi de
marţi. pentru ziua de vineri a precedentei săptămăni, valoarea actívului total. valoarea actívului net. numărul total
de unităţi de fond şi valoarea unitară a activului net.
(148) Administratorul are obligaţia de a respecta toate normele Autorităţii privitoare la raportare şi transparenţă.
(149) În cazul în care participantul sau beneficiarul solicită, pe lăngă informările obligatorii la care are dreptul
conform celor de mai sus, informaţii suplimentare privind participarea sa la un fond de pensii facultative,
Administratorul are obligaţia să i le ofere, contra cost. Costul aferent informaţiilor nu va depăşi costul efectiv al
punerii la dispoziţie al acestora şi nici tarifele stabilite de către Autoritate.
(ISO) Administratorul poate folosi, in comunicarea cu participantiilbeneficiarii, orice modalitate de comunicare
precum: posta electronica, fax, telefon, SMS, cotidiene de circulatíe nationala, pagina de web.

Procedura de modificare a prospectului schemei de pensii facultative
(151) Administratorul poate propune niodificarea prospectului scheniei de pensii facuJtative oricând cu
indeplinirea prevederilor normelor Autoritatii.
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(152) În ternien de maxímurn 1o zile calendaristice de la data obţinerii avizului prealabil de niodificare a
prospectului schemei ĺondului de pensii facultative, Adniinistratorul informează participanţii asupra propunerilor
de modificare a prospectului şi solicită acordul participanţilor.
(153) Docunientul de ínformare şi solicitare a acordului participanţílor asupra propunerilor de niodificare a
prospectului se publică pe pagina proprie de internet a Administratoruluí, concomitent cu publicarea anunţului
privind modificarea prospectului.
(154) Arwnţul prin care se face cunoscută publicarea documentu(ui de ínformare şi solicitare a acordului
participanţilor se publică în cel puţin două cotidiene de círculaţie naţională. pe o perioadă de două zile consecutiv.
(155) Tn termen de 30 de zile de la data pťimei publicări a documentului menţionat la art. (153), participanţii care
nu sunt de acord cu modificările pťospectului pot face opoziţie in scris asupra modíficăíiloí propuse de
Admínistrator. având posibilitatea de a se transfera la un alt ĺond de pensii facultative. fără penalităţi, toate
cheltuielile aferente transferului fiind in sarcina Admínistratorului.
(156) Acoídul niajorităţii participanţilor se consideră obţinut dacă numărul opozíţiilor exprímate în scris faţă de
modificările propuse de Administrator este mai rnic de 50% din numărul total al participanţiloí. Administratorul va
întocmi un proces verbal în care va consemna situatía privind obtinerea acordului de vointa a partícipantilor in
conformitate cu normele Autoritatii.
(157) Opozitiile parUcipantilor care nu sunt de acord cu propunerile de modificare ale prospectului schemei de
pensii facultative se transniit in scris AdministratoruluL Opozitiile care nu contin elemente de identificare,
elemente de contact definite in prezentul prospect. nesemnate sau anonime nu voí fi luate in considerare.
(158) Prospectul schemei de pensii facultative se republica integral pe pagina de internet a Adrninistratoťului,
potrivit normelor Autoritatii.

Dispozitii finale
(159) Prevederile prezentului prospect se cornpleteaza, în măsura in care nu contravin, cu urmatQarele acte
normative Tn vigoare: Codul Civil al Romaniei, Codul Fiscal cu normele metodologice de aplícare, Codul de
Procedura Civila si cu orice alte acte norrnative, cu prevederi incidente, aflate in vigoare.
(160) Adrninistratorul deţine o pagină de internet proprie pe care o întreţine periodic conform Normelor Autorităţii,
in interesul comunicării eficiente a inforrnaţiilor asupra activităţii de administrare a Fondului.
(161) Pe pagina proprie de internet a Administratorului pot ĺi consultate gratuit: documentul de informare şi
solicitare a acordului particípanţilor, prezentul prospect al schemei de pensii facultative, prospectul símplificat al
schemei de pensíi ĺacultative, contractul de adrninistrare şí contractul de societate civilă precum şi toate
ínformaţiile prevăzute a fi publicate electronic de normele Autorităţii privitoare la obligaţiile de transparenţâ.
(162) Prezentul Prospect al schemei de pensii facultative intra in vigoare de la data avizarii definitive a
rnodificarilor de catre Autoritate.
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