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PROSPECTUL DETALIAT
al Schemei de Pensii Facultative al Fondului de Pensli Facultative STABIL

Autoritatea competentà In domeniul reglementàrii i supravegherh sistemului de pensii private din Románia

este Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.), cii sediul in Bucuresti, Splaiul Independentei nr. 15,

sector 5, cod poctal 050092, Bucurecti, tel. (÷4)021. 668.12.08, fax: (+4)021.659. 60.51, adresa de e-mail:

office(asfromania.ro, (denumita in continuare Autoritatea).

lnformatii despre fondul de pensii facultative

Denumirea fondului; Fond de Pensii Facultative STABIL (denumit in continuare Fond)

Categoria de grad de risc: Categoria de grad de rise a! Fondului de Pensñ Facultative STABIL este Mediu,

avãnd un grad de risc cuprins intre 10% (exclusiv) i 25% (inclusiv).

Fondul este autorizat de Autoritate prin Decizia nr. 118/12.02.2009 i este inscris in Registnul Autonitah cu

codul FP3-1114.
Prospectul schemei de pensh facultative a fost autorizat prin Decizia Autoritath nr. 66/22.01.2009

Numàrul ci data ultimuhui aviz de modificare al prospectului:

____________________

Data publicárii prospectului schemei de pensH facultative:

_____________________

Data republicarh prezentului prospect al schemei de pensii facultative:

___________

lnformatii despre Administrator

Denumirea administratoruhui: GENFRALI Societate cle Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.

(denumita in continuare Administrator)
Sediul Administratorului este in Bucurecti, Piata Charles de Gaulle nr. 15, etaj 1, sector 1, cod postal 011857,

nurnár de ordine Ia Registrul ComeruIui Bucurecti J40/1 3188/2007, cod unic de inregistrare: 22080825, Capital

social subscris ci vàrsat 67.000.000 lei, autorizat prin Decizia Autonitath nr. 65/2009, Cod inscniere in registnul

Autoritàlii: SAP-RO-22093262, Companie membra a Grupului Generali listat in Registrul Grupurilor de

asigurare gestionat de catre IVASS sub numánul 26: tel: 021.313.51.50: fax: 021.313.51.70: web-site:

Aww.generali.ro. e-mail: pensU.ragenerali.corn
Administratorul este o societate pe actiuni administratá in sistem dualist. Organele de conducere ale acestuia

sunt: Consiliul de Supraveghere c’ Directoratul. Consiliul de Supraveghere este format din trei membri.

desemnali de càtre Adunarea Generalá Ordinará a Acjionarilor. Directoratul este format din trei membri

desemnai de Consiliul de Supraveghere.

Actionariatul Adrninistratorului are urmãtoarea structura:

a. Generali CEE Holding By., Olanda, cii o cota de participare de 99,99% Ia capitahul social al

Administratorului
b. Generali Rornania Asigurare Reasigurare S.A., cu o cota de participare de 0,01% Ia capitahul social al

Administratorului. In structura aclionariatului Administratoruhui nu existá acionani persoane fizice.

Informatii despre depozitar
Denuniirea depozitanului: BRO — Groupe Societe Generale SA. (denurnitã in continuare Depozitar), cod unic

de inregistrare: 361579. Avizul Autoritàtii nr. 2/06.02.2007, Cod inscriere in Registrul Autonitatfl: DEP-RO

373958, web-site http://www.brd.ro.

lnforrnatii despre auditorul financiar
Denumirea auditorului care asigura auditarea situathlor financiare ale Fondului: KPMG AUDIT S.R.L. (denumita

In continuare Auditor financiaO, avand cod unic de inregistrare nr. 12997279, Aviz nr. 67 din 08.08.2007, Cod

de inscniere AUD-RO-13009626, web site: http://www.kpmg.ro/.

DefiniiiIe termenilor utilizati in coritinutul prospectului schemei de pensii facultative

(1) Definitñle. termenU i expresiile utihizate in cadrul acestui prospect sunt cele utilizate de Legea 204/2006

privind pensiile facultative (denumita in continuare Legea) cu modificàrile ci completàrile ulterioare i de

normele aplicabile emise de Autoritate. DefinitHle prezentate in prezentul prospect se completeaza cu defin4iile

prevãzute de legislaia in vigoare din domeniul penshlor facultative.

(2) Abatere pasivà de Ia himitele investitionahe - reprezintà depàcirea on scáderea fatã de limitele

investitionale apàrutã fárá ca Administratorul sã cumpere sau sá vandà instrumentele financiare respecti’

(3) Abatere pasivä de Ia gradul de risc - reprezintà depacirea on scáderea fatã de timitele de

gradului de risc apàrutà farà ca Administratorul s cumpere sau sá vândä instrumente financiare;
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(4) Abaterea pasivà de Ia cerintele de rating — neindeplinirea cerinelor de rating pentru un instrument
financiar aflat In portofoliul Fondului, ca urmare a scaderii sau retragerü ratingului de catre agentiile de rating
Fitch, Moody’s i Standard&Poor’s;
(5) Activele Fondului - reprezintà instrumentele financiare, inclusiv instrumentele financiare derivate, precum
ci numerarul, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale participaniIor;
(6) Activul personal - reprezintã suma acumulatà in contul unui participant, egalá cu numärul de unitáti de
fond detinute de acesta, inmultite cu valoarea Ia zi a unei unitáti de fond;
(7) Activul net total al Fondului Ia o anumita data reprezintá valoarea care se obtine priri deducerea valorii

obligaUlor Fondului din valoarea activelor acestuia Ia acea data;
(8) Actul individual de aderare - reprezinta un inscris prin care o persoana isi manifesta actul de vointa de a
fi parte Ia contractul de societate civila i Ia prospectul schemei de pensii facultative;
(9) Aderarea - reprezinta manifestarea de vointá a unei persoane fácutá cu intenhia de a deveni participant Ia
un fond de pensh facultative prin semnarea Actului IndviduaI de Aderare;
(10) Administratorul este Generali Societate de Administrare a Fondurilor de Pensh Private S.A. autorizatà
de Autoritate pentru a administra fonduri de pensh facultative;
(11) Agentul de marketing - reprezintã persoana fizica sau juridica autorizatá sau avizatã de càtre Autoritate

i mandatatà de càtre administrator sa obinã acordul de aderare al participantilor;
(12) Agenii de rating - reprezintà ageniile internationale de evaluare a riscului ale caror calificative sunt luate

in considerare Ia incadrarea instrumentelor financiare In categoria investment grade, respectiv agenUle Fitch,

Moody’s ci Standard & Poor’s;
(13) Angajatorul - reprezintá persoana fizicà sau juridicã ce poate, potrivit legh, sà angajeze forta de muncá

pe bazà de contract individual de muncá, potrivit LegU nr. 53/2003 — Codul muncii, cu modificãrile i completarile
ulterioare sau pe baza de raport de serviciu, potrivit Legh nr. 18811999 privind Statutul functionarilor publici,
republicatá, cu modificárile i completàrile ulterioare;
(14) Autoritatea de Supraveghere Financiara (Autoritatea) - reprezintá autoritatea administrativà autonoma,

de specialitate. independentà, autofinantata, cu personalitate juridicã. a cärei autoritate se exercitã pe intreg
teritoriul Romãniei ci care functioneaza in conformitate cu prevederile Odonantei de Urgenà a Guvernului nr.

93/2012 privind infuntarea, organizarea i functionarea Autoritath de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013. cu modificàrile i completàrile ulterioare;

(15) Beneficiarul - reprezintã moctenitorul participantului, definit conform prevederilor Codului Civil;

(16) Beneficiile colaterale - reprezintá once avantaje bãnecti sau materiale, altele decât cele care rezultà din

calitatea de participant sau beneficiar al unei pensB facultative;
(17) Calificativ investment grade — nivel de performantá acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau,

in lipsa acesteia, emitentului de cãtre agenthle de rating Fitch, Moody’s ci Standard&Poor’s conform grilelor

de evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mare sau cel putin egal cu BBS-, BBB-, Baa3;
(18) Calificativ noninvestment grade - nivel de performantà acordat unei emisiuni de instrumente financiare
sau, in lipsa acesteia, emitentului de cätre agenthle de rating Fitch, Moody’s ci Standard&Poor’s conform grilelor

de evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mic de BBB-, BBB-, Baa3
(19) Contractul de administrare - reprezintà contractul incheiat intre Administratorul de Fond ci participant,
care are ca obiect administrarea Fondului;
(20) Contract de depozitare - contractul incheiat intre administrator, ca reprezentant al fondului de pensh

facultative in relatule cu terlh i depozitar, având ca obiect pàstrarea in condith de siguranã a activelor fondului

ci desfacurarea de activitáti de depozitare. inclusiv de calcul, in fiecare zi Iucrãtoare. a valorii activului net, a
valorh unitare a activului net ci a numarului unitátilor de fond, cu respectarea dispoziiilor legale privind penshle

facultative;
(21) Contribuliile - reprezintá sumele platite de cátre partcipani ci/sau in numele acestora Ia Fond;
(22) Contul de plati — reprezinta conturile DIP conform normelorAuoritatH folosite pentru plata activelor nete,

respectiv:
a) contul DIP pentru plata unica - contul bancar al fondului de pensh deschis Ia banca depozitar pentru plata

unicà a contravalorh activului personal net al participantului Ia fond in caz de invaliditate, in caz de deces si in
caz de deschidere a dreptului acestuia Ia pensie, Ia implinirea varstei de 60 de ani;

b) contul DIP pentru plati esalonate - contul bancar al fondului de pensii deschis Ia banca depozitar pentru plata
esalonatá a contravalorh activului personal net al participantului Ia fond in caz de invaliditate, in caz de deces
si in caz de deschidere a dreptului acestuia Ia pensie, Ia implinirea varstei de 60 de ani.
(23) Depozitarul - reprezintã institutia de credit din Romania, autorizatá de Banca Naionalà a României, in
conformitate cu IegisIaia bancara sau sucursala din Romània a unei instituth de credit, autorizatà intr-un stat
membru al Uniunii Europene sau aparjinând Spatiului Economic European, avizatá de Autoritate pentru
activitatea de depozitare. potrivit Iegii, càreia H sunt incredinate spre pästrare, in condiH de sigurana, toate

activele fiecárui fond de pensh facultative;
(24) Directiva MiFID - Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European ci a Consiliului din 21 aprilie
privind pieeIe instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/61 1/CEE ci 93/6/CEE ale Con
a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European ci a ConsiliulLli ci de abrogare a Directivei 9
ConsiliuluL publcata in Jurnalul Oficial al UniunH Europene seria L nr. 145 din 30 aprilie 2004;
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(25) Elemente de contact - reprezintà adresa de domicillu, precum i adresa de corespondena, numarul de
telefon i adresa de e-mail, dupã caz;
(26) Elemente de identificare - reprezintã numele i prenumele, codul numeric personal, seria i numàrul
actului de identitate;
(27) Exchange traded commodities (ETC) — entitati admise Ia tranzactionare pe 0 piata reglementatã din
România, din state membre ale Uniunü Europene, din state aparinand Spatiului Economic European sau din
Statele Unite ale AmericU, special create pentru a urmári performanta unui indice referitor Ia mãrfuri sau a

pretului uneia sau a mai multor mãrfuri i pentru care exist cel puin un formator de piatà (market maker) a
càrui responsabilitate constà in a se asigura cá pretul instrumentelor financiare emise de ETC urmãrete
evoluia indicelui sau a màrfh/rnàrfurilor respective;
(28) Fondul de pensii facultative STABIL (Fondul) - reprezintà fondul constituit prin contract de societate
civilà. incheiat intre participani, in conformitate cu prevederile Codului civil referitoare a societatea civilà
particularà ci cu dispozitiile Legii i normelor;
(29) Instrumentele financiare reprezintá:

a. valori mobiliare;
b. titluri de participare Ia organismele de plasament colectiv;
c. instrumente ale pieei monetare. Lclusiv titluri de stat cu scadentá mai mica de un an ci certificate de

depozit;
d. contracte futures financiare, inclusv contracte similare cu decontare finalã In fonduri;
e. contracte forward pe rata dohãnzh;
f. swap-un pe rata dobánzh, pe curs de schimb ci pe actiuni;
g. optiuni pe once instrument financiar prevãzut Ia lit. a)-d), inclusiv contracte similare cu decontare finala

In fonduri; aceastà categorie include ci opiuni pe curs de schimb i pe rata dobânzh;
h. once alt instrument admis Ia tranzactionare pe 0 piatà reglementatà intr-un stat membru al Uniunii

Europene sau aparUnand Spaiului Economic European on pentru care s-a facut o cerere de admitere
Ia tranzacionare pe o astfel de piatà;

(30) Instrumentele financiare derivate - reprezintá instrumentele definite Ia art. (30) d) si g) combinatii ale
acestora, precum i alte instrumente calificate astfel prin reglementari ale Autoritath;
(31) ISDA — International Swap and Derivates Association
(32) Legea - reprezintá prevederile Legh nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificãrile i completarile
ulterioare;
(33) Lichiditäjile bànecti - reprezintã, in contextul transferului participantului Ia un nou fond de pensii
facultative, suma ce urmeazà a Ii efectiv transferata i care se obtine prin aplicarea deducerilor legale activului
personal calculat de cátre Administrator Ia data solicitârH transferului;
(34) Normele Autoritátii (normele) - reprezintà actele normative ce sunt emise in aplicarea LegH;
(35) Obligatiuni tara rating — obligatiuni pentru care nu exista un calificativ de performanta acordat emisiunii
sau emitentului acesteia de catre niciuna dintre agentüle de rating Fitch. Moody’s ci Standard&Poor’s;
(36) Ocrotitorul legal - persoana care exercità drepturile si obligathle pàrintesti fatà de minor. respectiv párintH.
pãrintele supravietuitor. tutorele sau altã persoaná care exercità aceste drepturi si o’oligath potrivit legH;
(37) OPCVM tranzaconabil (Exchange Traded Fund - ETF) - un OP. C.V.M. admis Ia tranzactionare pee

piaã reglementatà din Romania, state membre ale UnunH Europene sau aparinând Spaiului Economic
European, in cazul conformàrh cu prevederile Ghidului ESMA privind OP.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip
ETF i alte aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri, cu modificãrile i completárile ulterioare, a cãrui politicã de

investitfl stabilitá in regulile fondului are ca obiectiv replicarea completá sau partialá a performanei unui anumit
indice de actiuni, denumit indice de referinta, prin investirea totalá sau pariaIa in componentele indicelui de
referinta;
(38) Participantul - reprezintä persoana care contribuie sau/ci in numele càreia S-au plàtit contribuH Ia un

fond de pensh facultative ci care are in vfltor un drept Ia o pensie facultativà;
(39) Pensia facultativá - reprezintã suma plátita periodic titularului sau beneficiarului, in mod suplimentar i
distinct de cea acordatá de sistemul public;
(40) Persoaná care detine o functie-cheie - persoaná ale cárei atributh au o influenta semnificativã asupra

realizárfl obiectivelor strategice ale administratorului, care nu fac parte din structura de conducere, indepHnind
in cadrul administratorului atributiile de;

a)evaluare Si administrare a riscurilor, respectiv managementul riscurilor;
b) conformitate ci/sau control intern;
c) audit intern;
d) director de investitfl;
e) actuar;

(41) Persoaná relevantá in raport Cu administratorul — oricare dintre urmatoarele persoane:
a. un membru al structurh de conducere a administratorului;;
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b. un angajat al administratorului, precum i once altà persoaná fizica ce Ii oferä servichle Ia dispoziia
i sub controlul administratorului i care este implicatã in desfáurarea de cãtre administrator a

activitãth de administrare a fondului de pensh facultative;
c. persoanà fizicã/juridica direct implicatá in prestarea de servich càtre administrator in baza unui contract

in vederea desfáurárk activitãtii de administrare a fondului de pensh facultative.
(42) Piata primarä — piata aferenta emiterii, subscrierh i distribuiei instrumentelor financiare, direct sau printr

un intermediar;
(43) Piata reglementatà - sistem multilateral, operat i/sau administrat de un operator de piaá, care asigurá
sau faciliteazä reunirea, in cadrul sistemului i in conformitate cu regulile cu caracter nediscrelionar ale pietei
reglementate. a unor interese multiple de vânzare i cumpàrare de instrumente financiare ale unor terte pärji,
intr-un mod care conduce Ia incheierea de contracte cu instrumente financiare admise Ia tranzacionare pe
baza normelor i/sau a sistemelor sale i care este autorizat i functioneazá in mod regulat si care este prezent

in lista pielelor reglementate in conformitate cu prevederile art. 56 din Directiva MiFID;
(44) O.C.D.E. - Qrganizaia pentru Cooperare i Dezvoltare Economicà.

(45) Platà esalonatá — suma plätitã de cátre administrator participantului/beneficiarului, conform graficului de

plái transmis acestuia, reprezentnd rate lunare egale cu 0 valoare de minimum 500 lei, cu exceptia ultimei
rate care va fi o ratà rezidualã, din acestea scazandu-se deducerile legale i comisioanele bancare pentru
efectuarea viramentelor sau taxelor potale, dupã caz, pe o perioadá de maximum 5 ani;

(46) Pondere zilnicâ a unui fond- raportul dintre activul net total al fondului i suma activelor nete ale tuturor
fondurilor calculate In ziua respectivà;
(47) Ponderea medie a unui fond pe 0 anumitá perioadã - media aritmeticà a ponderilor zilnice ale fondului

pe perioada respectivã;
(48) Prospectul schemei de pensii facultative - reprezintá prezentul document, care cuprinde termenh
contractului de adniinistrare i cei ai schemei de pensh facultative;
(49) Rata de rentabilitate a Fondului - reprezintã rata anualizatà a produsului randamentelor zilnice,
mãsurate pe o perioadà de 60 de luni; randamentul zilnic al fondului este egal cu raportul dintre valoarea unei

unitàli de fond din ziua respectivá i valoarea unitât de fond din ziua precedentá;
(50) Rata reziduala — ultima rata, respectiv suma platita de catre administratror participantului/beneficiarului
potrivit graficului de plati;
(51) Rating — reprezintâ calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, in lipsa acestuia,
calificativul acordat emitentului de cátre 0 agenie de rating ca urmare a evaluárii riscurilor asociate acestuia;
(52) Reverse repo - reprezintà un acord phn care fondul de pensh cumpàrä active eligibile pentru

tranzactionare ci care implica transferul proprietàçh asupra activelor eligibile respective de Ia vànzàtor Ia
cumpàràtor, cu angajamentul vanzatorului de a ràscumpàra respectivele active Ia o data ulterioarà i Ia un pret
stabilit Is data incheierh tranzactiei:
(53) Schema de pensii facultative - reprezintá sistemul de termene. conditii i reguli pe baza carora
Administratorul colecteazà i investete activele Fondului. in scopul dobândirii de cátre participani a unei pensh
facultalive;
(54) l.Jnitatea de fond - reprezintá o divizkine a activelor Fondului, care atestä un drept de proprietate in Fond;

(55) Valoarea unitàii de fond - raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensh Ia o anumità data i

numàrul total de unitâ ale fondului Ia aceeai data.

Obiectivele Fondului
(56) Obiectivul Fondului este crecterea valorh activelor acestuia in scopul dobândirü de cãtre participanti a unei

pensH facultative in conformitate cu IegisIaia in vigoare. Astfel, Administratorul va gestiona patrimoniul Fondului
cu buna credintä i exclusiv in interesul participantilor, investiliile fUnd fácute in sensul asiguràrfl securitàtU ci

profitabilitàth br.
(57) Patrimoniul Fondului este distinct ci nu poate fi declarat in stare de faliment. Patrimoniul Fondului apaijine

participantilor i beneficiarilor acestora in conditflle Legii.
(58) Fondul se adreseazá persoanelor care doresc performante ce rezultä dintr-o strategie investiionaIá
corelata cu categoria de grad de risc a Fondului.

Conditiile de dobãndire a calitãtii de participant Ia Fond i modalitatea de aderare

(59) Sunt eligibile pentru a fi participanti Ia Fond urmátoarele persoane: angajatul, furctionarul public sau

persoana autorizatà sã desfacoare o activitate independentã, potrivit Iegii. persoana care ici desfàcoará
activitatea in functfl elective sau care este numitá in cadrul autoritàtU executive, legislative on judecàtoreti, pe

durata mandatului, membrul unei societãti cooperative potrivit LegU nr. 1/2005 privind organizarea i

functionarea cooperatiei, precum i altã persoaná care realizeazá venituri din activitàti profesionah
agnicole.
(60) Calitatea de participant Ia Fond se dobár.dete de cätre persoanele care indeplinesc ce’
eligibilitate conform LegU i norrnelor AutoritatU i care indeplinesc cumulativ urmátoarele condiii:

a. aderã Ia Fond prin semnarea unui Act individual de aderare, conform procedurii de aderare
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I. au cel putin o contribuie viratá Ia Fond, in termen de 6 luni de Ia data semnàrh actului individual de
aderare, in cuantumul minim prevázut in Actul individual de aderare semnat cu Administratorul.

(61) Prin semnarea Actului individual de aderare persoana eligibilã ii exprimà acordul de a deveni participant
Ia Fond, de a fi parte a contractul de societate civilà, acceptul cu privire Ia coninutul acestuia ci Ia prospectul
schemei de pensU facultative.
(62) La semnarea Actului individual de aderare, participantu aunt informati asupra condithlor schemei de pensh
facultative, riscurilor financiare, tehnice i de altá naturà, precum i despre natura i distribulia acestor riscuri.

(63) Cu ocazia semnárii Actului individual de aderare se va inmana participantului un exemplar al prospectului
simplificat.
(64) Actul individual de aderare se completeazã de catre persoana eligibilà care aderã sau de cãtre agentul
de marketing persoanà flzicã in baza informatiilor furnizate de cátre persoana eligibilã si este semnat de
aceasta In prezenta agentului de marketing persoanà fizicã, cu exceplia actelor individuale de aderare
incheiate in vederea transferului cätre un alt fond de pensii facultative si a celor semnate cu semnatura
electronica calificata.
(65) Forma actului individual de aderare este aceeai pentru toti participantii care adera Ia Fond. Actul
individual se semneazá in 2 (douä) exemplare originale i se distribuie astfel:

a. un exemplar va fi pástrat de participantul care a aderat Ia Fond;
b. un exemplar va fi pástrat de Administrator.

(66) Angajatorul care constituie i vireazã lunar contribLitia Ia Fond datoratá de angajat, va primi 0 copie a
actului individual de aderare transmisà de persoana eligibila in vederea indeplinirii a obligaUlor care Ii revin.
(67) La momentul semnàrii actului individual de aderare, agentul de marketing are urmâtoarele obligaH:

a. sà solicite 0 fotocopie a actului de identitate valabil;
b. sâ verifice conformitatea datelor din actul de identitate original cu fotocopia acestuia, precum i cu

datele inscrise in actul individual de aderare;
c. sá se asigure cã actul individual de aderare este semnat de persoana eligibilà numai in prezena sa;
d. sã prezinte persoanei eligibile prospectul in vigoare Ia data semnárii i sä inmâneze gratuit un

exemplar al prospectului simplificat sau Ia cerere un exemplar al prospectului detaliat, in conformitate
cu reglementãrile in vigoare;

e. sà predea persoanei eligibile un exemplar original i semnat al actulului individUal de aderare.
(68) Este interzisà delegarea, imputernicirea sau reprezentarea persoanei eligibile in relaia cu agentul de
marketing, persoanà fizicà, sub sanciunea nulitài absolute a Actului individual de aderare.
(69) Aderarea Ia un fond de pensh facultative este a opiune individualã. oferirea oricãrui tip de beneficii
colaterale unei persoane cu scopul de a o convinge sã adere sau sa ràmànã participant fund interzisã.
(70) Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptul
de a participa Ia fondul de pensh facultative.
(71) Toti participanU Ia un fond de pensU facultative au aceleai drepturi si obligaU i Ii se aplicà un tratament
nediscriminatoriu.

InformatU privind contributia Ia fond
(72) Contribuia fiecárui participant Ia Fond este de minim 25 do lei, este stabilità in lei i exprimatá in sumá
fixã.
(73) Contributia maxima Ia Fond poate fi de paná Ia 16% din venitul salarial brut pe lunà sau din venitul asimilat
acestuia al participantului.
(74) Contributia minima datoratã a Fond poate fi impartita Intre angajator i angajat fará a depási hmita maxima
mentionatá Ia art. (72) i cu respectarea Iimitei minime menionatá Ia art. (72).
(75) Administratorul poate modifica valoarea contributiei minime Ia Fond, prevãzutá Ia art. (72), numai prin

niodificarea prospectului in conformitate cu prevederile legale i normele AutoritatU.
(76) Persoana eligibila datoreazã Fondului, incepând cu data ci in cuantumul minim prevãzute In Actul

individual de aderare.
(77) Contributia se retine i se vireazâ de angajator, in condiUle Legii, o data cu contributule de asiguràri
sociale obligatorii sau de cátre participant, in contul Fondului pânà cel târziu in ziua inscrisá in Actul individual
de aderare.
(78) In uLlizarea mijloacelor de platã a contribuHIor plãtitorul va specifica codul numeric personal (CNP) al
participantului. seria i nurnàrul actului individual de aderare pentru care so face plata. Administratorul nu poate
Ii facut responsabil pentru imposibilitatea de a identifica participantul in cazul in care elementele de identicare
Iipsesc sau aunt incorecte.
(79) a. Participantul poate. in once moment, sà suspende, sã inceteze plata contribuiei Ia Fond:

b. Angajatorul trebuie, in situatia in care constituie i vireaza contributia Ia fondul de pensii facultative,
sà notifice in scris Administratorul cu privire Ia suspendarea sau incetarea pIáh contrir
sau a participantului, cu cel putin 30 de zile calendaristice inainte de data suspend

plàtii acesteia;
c. Participantul poate in once moment sà modifice nivelul contribuiei prevázut in

aderare, in condithle Legh, cu respectarea nivelului mentionat Ia art. (73);
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d. Angajatorul poate, In once moment, sá modifice nivelul contributiei proprh cátre fondul de pensii
facultafive, inctHntand In scris administratorul i angajatul, cel tãrziu Ia data pIäU contributiei.

(80) 1ntiintarea flu va afecta in niciun fel activul personal al participantului i mc’ calitatea de participant Ia
Fond.
(81) In cazul detaãrU participantului in altá tara, acesta are posibilitatea de a plãti in continuare contributhle Ia
Fond cu respectarea dispozithior legale in vigoare.
(82) Pentru nevirarea Ia termen a contribululor, Administratorul flu va calcula penalitàti de intârziere.

Informatii privind suspendarea contributiei
(83) In situatia in care participantul çi/sau angajatorul, dupá caz. nu vireazá contribuUIe datorate Ia Fond pentru

o perioadã mai mare de 3 luni consecutive de Ia data scadentei obligaiei de platã a contributiei minime

stabilite prin actul individual de aderare, Administratorul poate sã considere suspendatà plata contributieL
Activul personal si calitatea de participant nu sunt afectate de suspendare.

(84) In cazul suspendàrh sau incetárU plàilor, Administratorul continua adrnnistrarea activului personal al
participantului care ii pástreazá drepturile.

(85) Participantul i/sau angajatorul, dupã caz, pot relua in once moment plata contrlbuiei.
(86) Dacà, in termen de 6 luni de Ia data semnárh actului individual de aderare, persoana eligibilá çi/sau

angajatorul nu vireazã prima contribuie càtre Fond, Actul individual de aderare devine nul de drept i va fi
arhivat i pãstrat Ia sediul Administratorului.

Drepturile si obligatille participantului
(87) ParticipantH Is Fond au urmàtoarele drepturi:

a. de proprietate asupra activului säu personal;
b. dreptul Ia o pensie facultativá sau Ia plata activului personal net de Ia data indeplinirU conditulor

prevázute de reglementàrile legale in vigoare;
c. de a fi informat asupra condiUlor schemei de pensh facultative, drepturilor i obligahlor care-i revin,

riscurilor financiare, tehnice i de altâ naturâ, precum i despre distribuirea acestor riscuri, o data cu
incheierea actului individual de aderare:

d. de a fi informat anual. in scris, asupra activului personal, respectiv numàrul de unitãli de fond i
valoarea or;

e. de a fi informat de càtre Administrator on de câte on se procedeazã Ia modificarea comisionului de
administrare i cand se realizeaza once modificare relevantã a regulilor schemei de pensü facultative;

f. de a ii transfera activul personal de Ia Fond Ia alt Fond de pensh facultative, daca participantul a aderat
Ia un nou fond de pensii facultative sau de a-i pãstra calitatea de participant Ia toate fondurile de
pensh facultative cu posibilitatea de a le cumula Ia mornentul deschiderh dreptului Ia pensie in condithle
legislaiei in vigoare;

g. once alte drepturi rezultate din prevedenile Legh, ale normelor emise de Autoritate si ale prospectului
schemei de pensii facultative.

(88) Participanth Ia Fond au urmatoarele obIigaii
a. sà plàteasca contributia stabilitã de comun acord in actul individual de aderare respectând termenele

de platä i cuantumul minim prevazut in Actul individual de aderare:
b. sa notifice Administratorului, in scris. cu privire Ia exercitarea dreptului Ia pensia facultativá ci sa depunã

Ia sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului de pensie facultativa;
c. sà comunice in scris Administratorului i angajatorului. once modificare a elementelor de identificare i

sà transmita documentele doveditoare, in termen de 30 de zile calendaristice de Ia eliberarea acestora:
d. sá respecte once alte obligah rezultate din prevedenile LegH, normelor ernise de Autoritate ci ale

prezentului prospect.

Riscurile operationale legate de plata contributiilor
(89) Activele nete personale ale part{cipantului sunt direct influentate de frecventa pIãilor contributulor ci de
valorile acestor contributu. In activitatea de colectare a contributHlor, Administratorul a identificat urmãtoarele
riscuri operaionaIe:

a. riscul de neplatâ a contributiei: este riscul cã, pentru un participant, contributia pe care o are de plãtit
direct sau indirect sá nu fie achitatã de partea responsabilã pentru aceastà actiune (angajatorul,
paticipantul). Riscul depinde de factori externi necontrolabili de cátre Administrator ci nu poate fi redus
prin metodele de care acesta dispune conform legh. Riscul afecteazá valoarea acumularh obtinute de
participant.

b. riscul de nealocare a contribuliei: este riscul cá. pentru un participant, suma achitatâ direct sau

indirect drept contributie sá nu fie corect alocatá participantului platitor sau sa fie alocatà altui
participant. Administratorul va depune toate eforturile ca sistemul propriu sa fie controlabil i sà
i sa corecteze astfel de erori. Riscul depinde i de sistemele interne i externe de inform;
informatice ale angajatorilor ci ale tertilor prin care contributiile participantilor sunt distribuit’
Administrator.
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Informalii privind politica de investitii. Strategia de investire a activelor, In raport cu natura i durata

obIigaiiIor
(90) Jinta principalã a politich investionale a fondului va fi creterea in termeni reali a activelor conturilor

participanhilor Ia fond prin obtinerea unor randamente proporionale Cu categoria de grad de risc a fondului. In

scopul atingerh obiectivelor fondului, Administratorul va gestiona activele fondului conform unei strategii

investitionale active bazatâ pe utilizarea adecvatã a potentialului pieelor financiare autohtone i internaionale

i va elabora anual strategia de alocare a activelor ce are Ia bazã alocarea optima a disponibilitatilor fondului

in instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de rentabilitate ci risc in conformitate Cu prezentul

prospect.
(91) In aplicarea politick investitionale a Fondului ci a strategiei de alocare a activelor. Administratorul va

efectua investitiile numai in interesul participanilor i al beneficiarilor intr-un mod care sà asigure securitatea.

calitatea, lichiditatea i profitabilitatea br. Modalitatea efectivà a investirh activelor se va efectua potrivit

prevederilor legale, a declaraiei privind politica de investith ci a prevederibor prezentului prospect.

(92) In cazul aparitiei unor evoluU nefavorabile, neacteptate sau neanticipate In valorile de piatã ale

portofoliului de active al Fondului de pensii, Administratorul va Iua toate masurile posibile i necesare pentru

conservarea valorh activelor Fondului Iuãndu-se in considerare atât tendintele de evolutie vhtoare ale pietebor
financiare cat i utilizarea instrumentelor derivate intr-o manierá prudentá, menite sa reducá riscul investitional
i sa faciliteze un management eficient al portofoliului.
Administratorul elaboreazà strategii pentru a determina momentul si modul in care frebuie exercitate drepturile

de vot aferente activelor detinute in portofoliul fondului de pensh pe care II administreazã. In beneficiul exclusiv

al participanilor i al beneficiarilor Ia fondul de pensii.
Strateghle mentionate prevad mãsuri Si proceduri pentru:

a) monitorizarea actiunilor relevante de Ia nivelul societàth;
b) asigurarea exercitàrñ drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si cu politica de investith a fondului

de pensfl facultative;
c) prevenirea sau gestionarea oricàror conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot;

d) evaluarea propunerile referitoare Ia guvernanta corporativà, inclusiv in ceea ce privete reprezentarea in

funciile de membru in consiliu;
e) evaluarea propuneribor referitoare Ia structura capitabului, impactul social ci asupra mediului.

In baza strategiilor mentionate anterior, administratorul intocmeste analize prealabile acordaru mandatului de

exercitare a drepturilor de vot pentru instrumentele financiare deinute in portofoliu i Intocmecte decizh de

exercitare a drepturilor de vot in numele fondului de pensh facultative. 0 descriere succintá a strategillor si

detalille actiunilor intreprinse pe baza acestor strategh se pot pune Ia dispozitia participaniIor, Ia cererea

acestora.

Structura portotoliului
(93) Fondul va aborda o structurà mixtá a claselor de active. in limitele Legh. Normei privind investirea i

evaluarea fondurilor de pensh private ci ale prezentului Prospect

94) Structura portofoliului se va incadra in urmàtoarele limite:

__________ ________

limita limita
Instrumente financiare minima maxima

a) instrumente ale pieei monetare, din Care: 0% 20%

i.conturi in lei sau valutà liber convertibilá Ia banci autorizate sã
funcioneze pe teritoriul Romániei, Uniunh Europene sau
Economic European

H.depozite in lei sau valutà liber convertibila, Ia bánci autorizate sá functioneze pe
teritoriul României, Uniunii Europene sau Spatiul Economic European

hi.certificate de trezorerie admise Ia tranzacponare ci care se tranzactioneazà pe

0 piaa reglementatà sau tranzactionate pe o piatà secundara bancarà din

România, din state membre ale UniunU Europene sau din state aparinând

Spatiului Economic European
ivacorduri reverse repo incheiate cu instituth bancare

spatiului

b) titburi de stat, inclusiv certificate de trezorerie mentionate Ia lit, a) pct. (iii) din

România, state membre ale Uniunh Europene sau apatjinând Spaiului Economic

European
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c) obligatiuni ci alte valori mobiliare emise de autoritái ale administratiei publice
locale din România, state membre ale Uniunh Europene sau aparlinând Spaiului
Economic European, admise Ia tranzactionare i care se tranzactioneaz pe o piata 0% 30%
reglementatã din România, state membre ale Uniunii Europene sau din state
aparlinând Spatiului Economic European
d) valori mobiliare admise Ia tranzactionare ci care Se tranzactioneazã pe 0 piatá
reglementata din Romània, state membre ale Uniunh Europene sau apartinând 0% 50%
Spaiului Economic European, din care:
i.aciuni i drepturi admise Ia tranzactionare ci care se tranzactioneaza pe 0 piatá
reglementatà din România, din stale membre ale Uniunh Europene sau 0% 50%
aparinând Spaiului Economic European

ii.obligatiuni corporatiste, cu excepia obligatiunilor care presupun sau
incorporeazá un instrument derivat 0% 30%

e) titluri emise de state teije, admise Ia tranzacionare ci care se tranzactioneazà
pe 0 piat reglementatã din Romania. din state membre ale UniunU Europene sau
din state aparjinànd Spatiului Economic European sau pe 0 piat reglementatà ci 0% 15%
supravegheatä dintr-un stat membru D.C.D.E.:

f) obligatiuni i alte valori mobiliare emise de autoritàti ale administratiei publice
locale din state terte. admise Ia tranzaclionare ci care se tranzactioneazà pe 0 piaa
reglementatá din Románia. din state membre ale Uniunii Europene sau din state

0°! 10°/
apaijinand Spatiului Economic European sau pe o piaã reglementatà ci
supravegheatá dintr-un stat membru O.C.DE.;

g) obligaiuni emise de Banca Mondialá, Banca Europeaná pentru Reconstruclie i
Dezvoltare, Banca Europeanã de Investith admise Ia tranzactionare ci care se
tranzactioneaza pe o piata reglementata din România, din state membre ale Uniunii 0% ‘ 15%
Europene on din state aparjinând Spaiului Economic European

h) obligatiuni emise de organisme stràine neguvernamentale, altele decãt cele
mentionate Ia lit, g), admise Ia tranzactionare i care se tranzacioneazà pe o piatá
reglementatà din Romània on din state membre ale Uniunh Europene on din state 0% 5%
apartinând Spaiului Economic European, sau pe o piatã reglementatá ci
supravegheata dintr-un stat membru O.CD.E.;
i) titluri de participare emise de OPCVM. inclu&v ETF, din România sau din state
membre ale Uniunii Europene, din state apartinánd Spatiului Economic European 0% 5%
sau state membre O.C.D.E.:
j) ETC ci titluri de participare emise de fonduri de investith alternative, admise Ia
tranzactionare ci care se tranzactioneazâ pe o piatã reglementatá din România, din
state membre ale Uniunh Europene on din state apaijinând Spaiului Economic
European sau C 0 piata reglementatá i supravegheatà dintr-un stat membru
O.C.D.E:
k) actiuni si obligatiuni emise de societätile de proiect. infhntate in baza Ordonantei
de urgentá a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-privat, cu
modificärile si completarile ulterioare, sau in fonduri de invesfitii specializate in
infrastructurã
I) valori mobiliare tranzacfionate pe piete reglementate si supravegheate, emise de
fonduri de investith sau societãti care desfàsoarà activitãti de dezvoltare si
promovare imobiliarà, de cumpárare si vânzare de bunuri imobiliare proprh, de
Inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprh sau de administrare de mobile
in) 1% din activele fondurilor de pensh private pot fi alocate in investith private de
capital sub forma aciunilor Ia societãi din România, din state ale UniunH Europene
sau apartinând SpaiuIui Economic European sau sub forma titlurilor de participare
Ia fondurile de investitU private de capital din România, din state membre ale UniunU
Europene sau din state apartinând Spaiului Economic European; in situatia in care
statul roman detine aciuni sau participaU in cadrul acestor entitàti, administratorul
poate investi in aceste instrumente financiare, In procent de pâná Ia 3%; acest
procent poate fi majorat pànà Ia 5% in situaa in care statul roman detine aciuni
sau participaU in cadrul acestor entitãti, fondurile de investith private de capital in
care se investecte sunt finanate din fonduri alocate prin Planul naionaI de
redresare ci rezilientã ci domenUle in care se realizeazá investitia sunt supuse
aprobárU AutoritátU de Supraveghere Financiarã ci a Ministerului Investithlor ci
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Proiectelor Europene; pentru investilhle in instrumente financiare In care statul
roman deline actiuni sau participath in cadrul fondurilor de investith private de capital
finantate din fonduri alocate prin Planul national de redresare i reziliena normele
privind condithle/criteriile de realizare a plasamentelor de capital se stabilesc prin
ordin comun al ministrului investithlor ci proiectelor europene i al preedintelui
Autoritath_de_Supraveghere_Financiarà.
n) cumulat in instrumentele financiare prevàzute Ia lit. h), i) j) emise in state
member O.C.D.E., altele decât statele membre ale Uniunii Europene sau 0% 3%
aparinând Spatiului Economic European.

(95) Expunerea fatã de un singur emitent nu poate depãci 5% din activele fondului de pensh in caziU in care
statul roman detine, direct sau indirect, o participape mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent,
administratorul poate investi 10% din activele unui fond de pensii in respectivul emitent sau in fiecare categorie
de active ale acestuia, fãrã a depaci in total 10%.Expunerea fata de un grup de emiteni i persoane afiliate
acestora flu poate depàci 10% din activele fondului. Aceste limite se refera Ia toate tipurile de investith permiae
de lege ci de prezentul prospect. cu exceptia titlurilor de stat.
(96) Expunerea fata de un emitent in cazul instrumentelor derivate este reprezentatá de valoarea de piata a
acestora,
Expunerea fata de un emitent in cazul operatiunilor reverse-repo este reprezentatá de valoarea dobànzU
accumulate. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi calculata scazand valoarea sumelor aflate in
curs de decontare aferente tranzactñlor de cumparare si, dupa caz, sumele alocate subscrierU in oferte publice
de vanzare ale emitentilor persoane juridice din Román)a, in care statul roman detine, direct sau indirect, o
participatie de minimum 50% din capitalul social.
(97) Fondul de pensh nu poate detine mai mult de:

a. 15% din numãrul total de actiuni emise de un emitent. urmând ca in calculul acestui procent sa intre
atât actiunile ordinare, cat si actiunile preferentiale:

b. 15% din actiunile prefereniale ale unui emitent:
c. 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond inchis de investith sau

ETC;

d. 10% din obligatiunile unui emitent. cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor corporative emise de
persoanejuridice din Romania. in care statul roman detine direct sau .ndirect o participatie de
minimum 50% din capitalul social:

e. 15% din actiunile unei investitU private de capital, prevazuta Ia art 94. lit. m.

(98) (1) Atunci când administratorul investeste activele fcndului de pensii private in instrumentele prevàzute Ia
art. 94 lit. k) si m). acesta evalueazá traizactUle selectate luând in considerare oportunitatile i riscurile
asociate, toti factorfl de naturá juridicá. fiscalá sau financiará on de altà naturà care afecteaza valoarea,
resursele umane ci materiale. precum i strategUle. inclusiv strategiile de iesire.
(2) Administratorul se asigurà cá documentele de constituire ale entitãtilor prevãzute Ia art. 94 lit. k) si m)
cuprind obligativitatea evaluárP activelor in care acestea investesc in conformitate cu principiul valorfl juste. iar
entitalile mentionate realizeazà evaluarea cel putin cu frecventá anualà.
(3) Atunci cànd administratorul investeste activele fondului de pensh private in instrumentele prevàzute Ia art.
94 lit. k) si m):
a) depune toate diligentele astfel incât investitia sa fie atent monitorizatã in privinta drepturilor fondului de pensU
private si a obligatfllor contrapãrtfl care decurg din documentele semnate intre administrator ci administratorul
fondului de private equity.
b) monitorizeazà si evalueazã, fara a se limita Ia, alocarea activelor Si investithle fondului de private equity,
evenimentele corporative ale societatilor In care fondul de private equity a investit, dupà caz, functionarea
sistemului de guvernantà si evitarea conflictului de interese In cadrul fondului de private equity si indeplinirea
de cátre administratorul fondului de private equity a obligatUlor fiduciare.
c) se asigura cã portofoliul are nivelul de lichiditate necesar desfacurarfl activitàU i obligatfllor fondurilor de
pensh private.
(4) Posibilitatea de a investi activele fondului de pensU private in actiuni i obligaiuni emise de societatile de
proiect, sau in fonduri de investitfl specializate in infrastructurá, prevázute a art. 94 lit. k) sau in investitu private
de capital, prevàzute Ia art. 94 lit. m) trebuie sa fie clar precizatá in cadrul declaratiei privind politica de investitU
a administratorului ci reflectatà corespunzator in politica i procedurile de administrare a riscurilor care trebuie
sa contina cel putin criterfl generale de alegere a emitentului, precum ci criterfl care sá conducà Ia o
tranzactionare in beneficiul participantilor.
(5) Investirea activelor fondului de pensfl in actiuni i obligaiuni emise do societãtile de proiect, sau
de investitU specializate in infrastructurà, prevãzute Ia art. 94 lit. k) sau in investitU private de capital,
Ia art. 94 lit. m) poate fi realizatá numai in baza deciziei directorului de investilU, adoptatà pen
tranzactie in parte, fundamentata in scris ci care contine cel puin detalU referitoare Ia emiten
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tranzactiei. a durata investtiei. precum si once alto detalh specifice investitiei realizate in conformitate Cu

documentele do emisiune/contractele incheiate. dupà caz.

(6) Decizia de investire mentionata Ia aIm. (5) se transmite Autoritãtii de Supraveghere Financiara Ia solicitarea

acesteia.
(99) Administratorul investete activele fondului de pensh facultative in valori mobiliare nou-emise, CU condiia

Ca documentele de emisiune sà includa un angajament form, Conform cãruia se va cere admiterea Ia

tranzactionare pe o pietà reglementatà, jar aceasta admitere este asiguratà intr-un termen de maximum un

an de Ia emisiune. Actiunile nou-emise, subscrise in cadrul unei oferte publice de vânzare. se recunosc Ia

data tranzactiei prevazutá in confirmàrile de tranzactionare. potrivit dispoztiilor prospectului de oferta. Pana

Ia admiterea Ia tranzactionare pe 0 piata reglementata, actiunile nou-emise so evalueaza Ia pretul din cadrul

ofertei publice de vanzare in care au fost achizitionate respectivele actiuni.

(100) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obligaiuni sau alte titluri de creanta ale

emitentilor din state aparinãnd Uniunh Europene sau Spaiului Economic European on statelor terje, care au

calificativul investment grade, cu exceptia:
a) titlunilor de stat emise de statul roman i a obligaiunilor omise de autoritati ale administratiei publice

locale:
b) obligatiunilor corporatiste ale emitentilor din România care au garantia explicità i integralá a statului

roman;
c) obligaiunilor corporatiste ale emitentilor din Romània care indeplinesc cumulativ urmátoarele

criterii:
I. au un rating minim cu o treaptã sub ratingul Romãniei;

niciunul din calificativele do performanã acordate de cãtre Fitch, Standard & Poor’s sau

Moody’s nu este mai mic de BB-, BR-, respectiv 8a3.

d) obligaiunilor corporatiste fara rating si obligatiunilor corporatiste care au calificativul nonivestment

grade. dar niciunul dintre calificativele acordate de catre agentHle de rating Fitch, Standard & Poor’s

sau Moody’s nu este mai mic de BR-, BB-, respectiv Ba3. ale emitentilor din Romania, care indeplinesc

cumulativ urmatoarele criterh:
i. actiunile emitentilor sunt admise Ia tranzactionare si so tranzactioneaza pe 0 piata

reglementata din Romania, state membre ale Uniunh Europene sau apartinand Spatiului

Economic European;
ii. Administratorul poate investi maximum 3% din activele Fondului;

Ui. Fondul poate detine maximum 10% din fiecare emisiune de obligatiuni.

Prin exceptie do Ia prevederile lit. c) si d), administratorul poate investi activele fondurilor de pensU private in

obIigaiuni corporativefára rating sau cu calificativ insuficient, emise de persoanejuridice din Románia, in cazul

in care statul roman detine, direct sau indirect. o participatie de minimum 50% din capitalul social al emitentului

respectiv.
(101) Administratorul poate investi activele Fondului numai in acele obligaiuni emise do organisme stràine

neguvernamentale, care au calificativul investment grade.

(102) Administratorul incheie tranzacth de tip forward i swap numai cu bãnci care au primit

calificativul investment grade sau a cáror societate-mamà a primit acest calificativ.

(103) Un emitent sau o emisiune este considerat(ã) investment grade in urmãtoarele situaU:

a. In cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de o sin9urã agenie de rating, este

considerat(ã) a fi investment grade dacà a primit cel pu(in acest calificativ de Ia agenia de rating:

b. In cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(a) de douà agenH de rating. este considerat(a)

a fi investment grade dacã a primit cel puin acest calificativ de Ia ambele agenii de rating;

c. In cazul in care emitentul sau eniisiunea este evaluat(a) do trei ageni de rating, este considerat(a) a

fi investment grade dacà a primit cel puin acest calificativ de Ia ccl puin douà dintre agenUIe de rating.

(104) (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investith al Fondului exclusiv impotriva riscului valutar

pnin tranzacth cu instrumente financiene derivate do tipul contracte futures i optiuni realizate numai pe

piete reglementate
(2) Mánimea tuturor contractelor aferente mnstrumentelon financiare prevãzute Ia aIm. (1) i aIm. (3) po anumità

valutá nu poate depài, pe toatà perioada deinerii (or valoarea expuneril porto(oIului Fondului fa(a de valuta

respectivá.
(3) Prin excepe de Ia prevedenile aIm. (1). Administratonul poate proteja portofoliul do mnvestilU al Fondului

impotniva riscului valutar prin mntermediul mnstrumentelor fmnanciane derivate do tipul forward i swap negociate

in afara pieei reglementate sub conditia respectàrU prevederilor aIm. (5) in oricare dintre urmátoarele situatfl:

a. pentru scadente mai mici do 30 do zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt

disponibmle, cu conditia ca acestea sa fie folosite in completarea unui instrument fmnanciar prevà:

Ia aIm. (1);
b. protejarea portofoliului in conformitate cu pnevederile aIm. (1) nu este posibilá prin

de tranzacii cu instnumente financiane denivate pin mntermediul pie(ei reglementate in
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care piata reglementatà respectivà flu este suficient de Iichidá pentru a asigura posibilitatea initierh
sau Iichidarii Ia once moment a unor poziii pe instrumente financiare denivate.

(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pieei reglementate trebuie sà poatà face obiectul unei
evaluari zilnice, de Incredere i verificabile i sã poatà, Ia initiativa administratorului, sà fie vândute, lichidate
sau inchise in once moment Ia justa br valoare, cu aceeai contrapartidá cu care a fast Incheiatà tranzactia
iniiaIá.
(5) In cazul in care protejarea portofoliului Impotriva niscului valutar se realizeazà prin intermediul instrumentelor
financiare denivate negociate in afara unei piete reglementate, administratorulare obligatia de a utiliza
contractele cadru ISDA (ISDA Master Agreement) Si contracte de garantie financiarâ (ISDA Credit Support
Annex) ajustate Ia cadrul normativ aplicabil in Romània i sã se asigure cá acestea includ cel putin:

a. posibilitatea i condiUIe compensàrU obligatulor reciproce ale partilor;
b. condith care sã asigure respectarea prevederilor aIm. (4), mnclusiv obligativitatea contrapartidei de

a furniza evaluâri zilnice ale pozitUbor deschise ci dreptul admmnistratorului de a initia in once moment
vãnzarea, lichidarea sau inchiderea pozihIor deschise

(6) Contractul-cadru ISDA se transmite Autonitàtu de Supraveghere flnanciarà in termen de 5 zile Iucrãtoare
de Ia data incheierii acestuia si ulterior, in termen de 5 zile Iucrãtoare de Ia data modificárU acestuia
(105) (1) Admmnistratorul poate proteja portofoliul de investith al fondului de pensh facultative impotriva

riscului de dobândá prin tranzacth cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures ci optiuni
realizate numai pe piete reglementate, pentru acele active care au maturitatea rezidualá mai mare de 5 ani
calculatà Ia data incheierii tranzaciei.

(2) Márimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare derivate pentru acoperirea hscului de
dobanda nu poate depãci pe toatá perioada detinerV Ion princpalul de rambursat al activului suport deinut In
portofoliul fondului de pensh facultative, jar scadenla finalà a instrumentelor financiare derivate trebuie sä tie
cel mult egalà cu scadenta activului suport.
(3) Prin exceptie de Ia prevedenile aIm. (1), administratorul poate proteja portofoliul de investilu al fondului
de pensii facultative impotriva riscului de dobandâ prin intermediul instrumentelor financiare derivate de tipul
forward ci swap negociate in afara pietei reglernentate, pentru acele active care au maturitatea rezidualã mai
mare de 5 ani calculatã Ia data incheierii tranzactiei, in cazul in care piaa reglementatà nu este suficient de
lichida pentru a asigura posibilitatea inierii sau lichidarh in once moment a unor poziU pe instrumente
financiare denivate.
(4) Instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate trebuie sá poatä face obiectul
unei evaluãri zilnice, de incredere i verificabile i sã poatà, Ia initiativa administratorului, sä tie vândute,
lichidate sau inchise in once moment Ia justa Ion valoare, cu aceeaci contrapartidà cu care a fost incheiatà
tranzactia iniiaIà.
(5) In cazul in care protejarea portofoliului impotriva hscului de dobândà se realizeazá pnin intermediul
instrumentelor financiare derivate negociate in afara unei piete reglementate, administratorul are obligatia de
a utiliza contractele-cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate Ia cadrul normativ aplicabil in România ci
sá se asigure cà acestea includ cel puin:
a) posibilitatea i condiUle compensàrh obligahIor neciproce ale parilor;
b) conditii care sã asigure respectarea prevedenilor aIm. (4), inclusiv obligativitatea contnapantidei de a furniza
evaluári zilnice ale pozithbor deschise ci dreptul administratorului de a initia in once moment vânzarea, lichidarea
sau inchiderea pozitfllon deschise.
(6) Posibilitatea de a tranzaciona instnumente financiane derivate de tipul forward si swap negociate in afara
pietei reglementate trebuie sà fie clar precizatà in cadrul declanatiei pnivind politica de invest4fl a
administratorului ci reflectatà corespunzàtor in politica ci procedurile de administrane a riscurilor, care trebuie
sà contmna cel putin criterii generale de alegere a contrapartidei, determinare a pneuIui ci a activului suport,
pnecum ci once alte criterh care sà conducá Ia o tranzaclionare in beneficiul participaniIor.
(7)Tnanzacthle cu instrumente financiane denivate de tipul forward si swap in afara pietei reglementate pot fi
realizate numai in baza deciziei directorului de mnvestilh, adoptatá pentru fiecare tnanzactie in parte.
fundamentatã in scris c care conline cel putin detalii referitoare Ia stabilirea contrapartidei, a preului tranzactiei
ci a activului suport.
(8) Decizia de tnanzaclionare mentionatá Ia aIm. 6 se transmite AutonitãlH de Supraveghere Financiará in
aceeaci zi cu incheierea tranzaciei.
(108) Activele eligibile pentru operaiuniIe de tipul reverse repo tnebuie sa indeplineascá inmod cumulativ
urmàtoarele conditii: i) sa fie in proprietatea contrapartidei Fondului: ii) sá nu fie gajate sau sechestrate: hi) sã
aibá o scadenà ultenioarã scadenlei operaiuni efectuate; iv) sã aibã cupoane scadente ulterior scadentei
operaunii efectuate; v) sà fie titluni de stat emise de statul roman.
(107) Termenul pâná Ia scadenla operaiunh de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.
(108) (1) Administratorul are obligaia de a se asigura cà pe toatä penioada de detinene a instrumentelon
financiane acestea respecta pnevedenile art. (100).
(2) In cazul unei abateni pasive de Ia cenmntele de rating, in 360 de zile calendaristice de Ia data depacii
Administratonul corecteazä, inclusiv prin mäsuri active, abatenea de Ia cenina privind calificativul et
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sau al emisiunk respective cii exceplia situaiei in care sunt impuse sanctiuni internationale asupra emisiunh,
emitentului sau participantilor Ia lantul de decontare.
(3) Prin exceptie de Ia prevederile aIm. (2), creterea ratingului Romaniei flu reprezintá a abatere pasivâ de Ia

cerintele de rating pentru obligatiunile prevãzute Ia art. (101) lit. c) i aflate in portofoliul Fonduhui Ia data creterH

rating ului.
(4) Administratorul are obligalia de a elabora Si implementa a procedura referitoare Ia abaterile pasive de Ia

cerintele de rating. care sã asigure minimizarea numárului de abateri pasive si a impactului Jar asupra

portofoliului Fondului.
(109) (1) In cazul in care in procesul de investire sunt depãite in mod pasiv limitele prevazute Ia art. (94).

(95) si (97). in 30 de zile calendaristice de Ia data depãirU limitei, Administratorul are obIigaia sa corecteze.

inclusiv prin màsuri active. abaterea de Ia limitele invest4ionale prevàzute de actele normative aplicabile i
in prezentul prospect. cu exceptia limitelar prevazute Ia art. (97) lit d), pentru care termenul este de 360 de

zile calendaristice.
(2) Abaterea de Ia limitele prevazute a art. (94), (95) si (97) ca urmare a convertirU contributhior, a transferurilor

participantilor sau a pläth activului personal al participantilor flu reprezintá abatere pasivá, iar Administratorul

are obIigaia sà corecteze aceste abateri In maximum o zi lucrätoare.
(3) Depáirea limitelor de activ, emitent sau grad de risc ca urmare a incasàrh de dividende, cupoane si principal

sau a sumelar aferente aCtor evenimente corporative de care administratorul are cunostinà sau ar fi trebuit sà

aibà cunotin1a inaintea aparitei evenimentului respectiv nu reprezintã abatere pasivà.

Pietele financiare in care investete Administratorul

(110) Administratorul investete pe pietele financiare din: România, Statele membre ale Uniunh Europene sau

cele din Spatiul Economic European, State teije.
(111) Administratorul investete activele Fondului in instrumente tranzaclionate pe piata primará, pe piala
reglementata. pe piaa secundarà bancarà si pe alte piete permse de cadrul legal aplicabil.

(112) In vederea administrárh riscurilor asociate tranzactionãrh in afara pietei reglementate a obIigaiuniIor
municipale, obligatiunilar corporatiste obligatiunilor emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru

Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeafla de Investfth si obligatiunilor emise de organisme straine

guvernamentale, in cadrul procedurh Administratorului de administrare a riscurilor sunt stabilite prevederi

privind respectarea criterhlor generale de alegere a contrapartidei, de determinare a preuIui si a lichiditath
instrumentului financiar precum si once alte criterH care conduc Ia a tranzactionare in beneficiul participantilor.

(1121) In vederea administrárii riscurilor asociate tranzactionarfl in afara pietei reglementate a instrumentelor

financiare derivate cii scopul de a proteja portofoliul de investitH al Fandului impotriva riscului valutar, in cadnul

procedurh Administratorului de adrninistrare a riscurilor sunt stabilite prevederi privind respectarea criterhlor

generale de alegere a contrapartidei. de determinare a pretului si a activului suport. precum si once alte criterh

care conduc Ia tranzactionarea in beneficiul participantilor.
(113) TranzaciiIe cu obIigaiuni municpaIe. obligatiur.i carporatiste, obligatiuni emise de Banca Mandiala.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare. Banca Europeana de Investith, obligatiuni emise de
organisme straine guvernamentale, precurn i cu instrumente financiare derivate in afara pietei reglementate

se realizeazã numai in baza deciziei Directarului de Investitii, adaptatà pentru fiecare tranzacie in parte i

fundamentatä in scris, care va cantine detalUle referitaare Ia stabilirea cantrapartidei, pretul tranzactiei si a lipsei
lichiditath instrumentului financiar pe piata reglementata pe care acesta este admis Ia tranzactianare. Decizia

de tranzactianare se transmite Autaritath de Supraveghere Financiara Ia salicitarea acesteia.

(114) Administratarul paate tranzactiana pe alte piee permise de cadrul legal aplicabil, cu exceptia celar
prevázute Ia art. (110) numai in urmãtaarele cazuri:

a. tranzacianarea implicã abligaiuni municipale. abligatiuni corporatiste, obligatiuni emise de Banca
Mandiala. Banca Eurapeana pentru RecanstrucUe si Dezvaltare. Banca Eurapeana de Investith si
abligatiuni emise de arganisme straine guvernamentale:

b. tranzactianarea implicà titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise Ia tranzactianare
pea piata reglementata:

c. tranzactianarea imphca investith private de capital:
d. tranzactianarea implica actiuni si abligatiuni emise de sacietatile de praiect.

(115) (1)Admmnistratarul nu paate investi activele FanduluiIn instrumente financiare pentru care sacietatea

mama a Administratarului, grupul din care Administratarul face parte sau arice altá persaanà afiliata sau

aflatà in mad direct sau indirect in paziie de control faà de Administrator se afla in aricare din urrnataarele

situatH:
a. entitáiIe mentianate au emis instrumenlul financiar respectiv;
b. entitàile menianate adrninistreazà sau cantraleazá in mod direct sau indirect emitentul instrumentului

financiar respectiv:
c. entitatile mentianate sunt cantrapartea tranzaciei respective.

(2) Administratarul nu paate transmite ardine de tranzacianare in numele fandului de pensh pri’

administreaza entitàtilar prevàzute Ia aIm. (1). cu exceptia afertelor publice de vânzae sau cump

de tip plasament pivat, inclusiv a tranzactiilar pe piaa primarà a titlurilar de stat.
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(3) Administratorul flu poate investi activele In instrumente financiare pentru care depozitarul, societatea

mama a depozitarului. grupul din care depozitarul face parte sau once altà persoana afiliata sau aflatã in mod

direct sau indirect in pozitie de control fa de depozitar este contrapartea tranzactiei respective, Cu excepia:

a. cazurilor in care acest lucru flu este cunoscut Ia momentul tncheierH tranzactiei;

b. schimburilor valutare si a depozitelor Ia bànci autonizate sã funcioneze pe teritoriul României,

Uniunh Europene sau al Spatiului Economic European.

(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzacionare in numele fondului de pensfl private pe care ii

administreazã entitátilor prevâzute Ia aIm. (3). cu excepia ofertelor publice de vânzare sau cumpárare. ofertelor

de tip plasament pnivat, inclusiv a tranzacthlor pe piata pnimarã a titlunilor de stat.

(5) Administratorul nu poate investi activele Fondului in active care nu pot fi identificate sau a cáror evaluare

este incertá.
(6) Administratorul nu poate initia, pentru Fond operaiuni de vânzare in Iipsà sau de imprumut cu valori

mobiliare admise Ia tranzaclionare.
(116) Administratorul flu va investi activele Fondului in titluni de participare ale organismelor do plasament

colectiv in valori mobiliare sau ale QPCVM — unilor tranzactionabiie care nu respectã cerintele Direcfivei

Europene 2009/65/CE a Parlamentului European i a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu

putere do lege i a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori

mobiliare(OPCVM), publicatá in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene senia L nr. 302 din 17 noiembnie 2009.

(117) (1) Este interzisa investirea activelor fondunilor de pensii private in:

a. societati care desfãoarà cu preponderenta, respectiv peste 50% din cifra de afaceni, activitãti in

domeniul producerii i/sau comercializarh de produse din tutun ci alcool;

b. societati care desfacoara, in once procent, activitáti in domeniul jocunilor de noroc, producerii

ci/sau comercializàrH de armament,

(118) Este interzisá investirea activelor fondurilor de pensii private in instrumente financiare securitizate emise

in baza Legii nr. 31/2006 privind securitizarea creantelor, a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului

European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea si de

creare a unui cadru specific pentru o securitizare sirnplà, transparentà i standardizata, si de modificare a

Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 201 1/61/UE, precum cia Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)

nr. 648/2012, in baza Iegislaliei echivalente din state membre ale Uniunh Europene sau aparlinand Spatiului

Economic European sau din state terte.

Gradul de risc al Fondulul
(119) Gradul de risc al Fondului se exprimã procentual i se calculeazã zilnic in conformitate cu prevederile

impuse de normele emise de Autoritate in acest sens.

(120) Fondul STABIL este incadrat in categoria fonduri de pensh facultative cu grad de risc MEDIU.

Gradul de risc Mediu pentru fonduri de pensi facultative se Incadreazã in intervalul 10% (exclusiv) i 25%

(inclusiv).
(121) Valoarea activului total i valoarea activelor ponderate Ia risc se calcuieazä conform metodologiei

specificate in norma Autoritálh.
(122) Administratorul Fondulu are obligaia sa corecteze, inclusiv prin masuri active, abaterea de Ia gradul de

risc declarat in prospectul schemei de pensii, in maximum 60 de zile calendaristice de Ia data neincadrärh in

limitele de Ia art. (120).
(123) Abaterea do Ia gradul do risc ca urmare a incasárU contributiilor sau ca urrnare a transferunilor

participantilor nu reprezintã abatere pasivà.

Riscurile asociate structuril de portofollu propuse i proceduri do gestionare a riscurilor:

(124) InvestitUle Fondului sunt supuse Ia riscuri legate de piata de capital. riscuri specifice unui emitent, riscuri

legate de ratele dobânzU, riscuri legate de ratele de schimb valutar i Ia riscul de credit.

(125) Strategia investitionala a fondului i principiille investitior,ale impiementate de administrator urmãresc o

abordare proactivã a niscunilor, pnin identificarea, preveninea i limitarea acestona inainte ca evenimentele

generatoane sä aibá bc, precum i pnin predefininea unor soluth tehnice, operaionaIe i financiare specifice in

vederea minimizärh/prevenirh eventualelor pierdeni. Riscurile identificate de administrator in activitatea

investilionala sunt:
a. Riscul do piaãfinvestiie: acesta reprezinta riscub de pierdene rezultat direct sau indirect din fluctuaii

nefavorabile ale ratelon de dobândá, ale cursului do schimb sau ale altor preuri de piaá

b. Riscul do credit: acesta repnezinta niscul de piendene care rezultà din fluctuath ale bonitáth emitentilor de

valori mobiliare, contrapartidebor ci oricàror debitori faá do care sunt expuse fonduribe de pensii private

c. Riscul do concentrare: acesta reprezinta niscul ca portofoliul de investith al fondurilor de pensH private sá

fie expus excesiv fata de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune

intermediar, contrapartidà, grupuni de contrapartide aflate In Iegãturã, dupa caz
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d. Riscul de lichiditate: reprezinta riscul ca administratorul fondurilor de pensh private sã flu poatá
transforma Intr-o perioadà adecvatä de timp activele acestora in dispoflibilitáti bàneti in vederea stingerii
obligaülor.

e. Risc legat de durabilitate inseamnã un eveniment sau a conditie de mediu, socialà sau de guvernana
corporativa care, hi cazul in care se produce, ar putea cauza Un efect negativ semnificativ, efectiv sau
potential, asupra valorU investitiei.

Metodele de evaluare a riscurilor
(126) Administratorul abordeazà un stil de investitii compatibil cu gradul de risc ale Fondului i aplicà reguli de
diversificare prudenta a activelor Fondului, in vederea evitàrU dependentei excesive de Un activ sau emitent Si
limitarea riscului de concentrare. In plus, diversificarea portofoliului Fondului contribuie In general Ia o scãdere
a volatilitath acestuia.
(127) Confom Legñ, Autoritatea verificá indeplinirea obligaiei Administratorului de investire prudenial a
activelor Fondului.
(128) Toate tranzactiile sunt verificate de cel puin 2 (douá) persoane angajate ale Administratorului, conform
principiului de segregare a initierii tranzactiei i de aprobare a acesteia.
(129) Administratorul are reglemeritâri proprh, consistente cu principflle Grupului Generali, privind calitatea
activelor achizitionate i a partenerilor de tranzactionare i administrarea maturitátilor investithlor. Serviciul de
administrare a riscului calculeaz in mod regulat expunerea Ia risc i monitorizeazã evolutia acesteia.
(130) Pentru evaluarea riscului de piatã asociat actiunilor din portofoliu se folosete metoda Value-at-Risk, ce
calculeazà pierderea maxima posibilá asteptatã a portofoliului, intr-un interval de timp dat, Ia un anumit interval
de incredere. In cazul instrumentelor cu venit fix, pentru evaluarea riscului de credit, se efectueazà o analizá a
emitentilor ce presupune examinarea situatiilor financiare, a evaluãrilor externe ale acestora date de agenthle
de rating, precum i a documentelor de emisiune, cu scopul evauàrU capacitath de platà a emitentului. De
asemenea, in vederea cuantificãrii riscului de ratã a dobãnzh in cazul instrumentelor cu venit fix, se analizeaza
sensitivitatea acestora cu ajutorul indicatorilor de durata §i convexitate.
Pentru protejarea portofoliului de investitu al fondului de pensii impotriva riscului de curs valutar se foloseste
hedging-uI cu instrumente financiare de tip forward valutar.
Pentru evaluarea riscului de lichiditate se utilizeaza numarul mediu de zile in care se poate lichida portofoliul
de actiuni astfel incat sa flu se inregistreze pierderi semnificative.
(131) Participarea Ia acest Fond presupune asumarea atât a avantajelor specifice, cat ci a riscului nerealizarn
obiectivelor investitfllor, inclusiv a unor pierderi pentru participant.
(1311) In calitatea sa de administrator de active cu un orizont de timp indelungat, Generali SAFPP considerà
cá impactul semnificativ pe care II au factorh de mediu, sociali si de guvernana corporativa asupra
rentabilitailor pe termen lung ale claselor de active este extrem de important.
Administratorul integreaza riscurile de durabilitate in procesul de luare a decizhlor de investitfl prin identificarea,
másurarea si atenuarea riscurilor provenite din factorU de mediu. sociali si de guvernanã corporativa
Administratoru considera cã integrarea proactivã a factorilor de mediu. sociali si do guvernariã corporativa in
procesul de investitU, pe clase de active! ii va sprijini pentru a imbunatati rentabilitatea portofolhlor administrate
si impactul social.

(132) Màsuri pentru administrarea riscului:
a. adoptarea de tehnici, instrumente i metode specif:ce identificárh ci evaluárU riscurilor investitionale;
b. stabilirea unor criterii de alegere a contrapartidelor in derularea tranzactiilor;
c. stabilirea unor criterh pentru determinarea preului de tranzaclionare in afara pietelor reglementate

pentru abIigaiuni municipale, corporative precum i instrumente derivate pentru acoperirea riscului
valutar;

d. stabilirea unor criterU pentru determinarea lipsei IichidiãtU instrumentului financiar pe piaa
reglementata pe care acesta este admis Ia tranzacionare;

e. once alte criterii care pot conduce Ia tranzacionarea in interesul paticipantilor,

Modalitatea de revizuire a politicil de investitii
(133) Administratorul a elaborat i depus Ia Autoritate a declaraie privind politica de investith, in formà scrisà,
cu respectarea dispozitiilor Legh ci ale normelor. Administratorul revizuiecte ci completeazã declaratia privind
politica de investitfl on de cate on intervine o schimbare importantà in politica de investith, cu acordul Autoritath,
informând participanth referitor Ia noua politicá investitionalà.
(134) La cerere, Administratorul pune Ia dispozitie participantilor i beneficiarilor sau, dupà caz,
reprezentantilor acestora declaratia privind politica de investith prevàzutà de Lege.
(135) Politica de investitii poate fi schimbatá in condithle Legh ci ale normelor emise de Autoritate In aplicarea
acesteia. Administratorul va modifica politica do investitU cel putin Ia fiecare 3 ani pentru a efectua coi
necesare in functie de rezLjltatele obtinute in penioada de timp anterioarà.
(136) Performantele antenioare flu reprezintá a garanie a realizàrilar vhtoare.
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(137) Activele i pasivele fiecarui fond de pensh facultative sunt organizate, ovidentiate i administrate distinct,
separat de celelalte activitati i de contabilitatea proprie ale administratorului, fárà posibilitatea transferului intre
fonduri sau intro fonduri i administrator.
(138) Autorizarea de càtre Autoritate a prospectului schemei de ponsh facultativo nu reprezinta o garantie
pentru realizarea obiectivelor invostitionalo ale Fondului de pensii.
(139) Autorizarea do cãtre Autoritate a prospectului schomei de pensu facultative flu implicá in niciun fel
aprobarea. evaluarea sau garantarea do cãtre Autoritate a calitaU plasamentului in instrumente firianciare.

Regimul fiscal al contributiilor participan%ilor i al operaiuniIor Fondului
(140) lnvestitiile activolor Fondului si rozultatele acestor investith so supun impozitarh conform Codului Fiscal
si a legislatioi in vigoaro.
(141) ContributUle plátite Ia Fond sunt deductibile fiscal in limitole stabilite prin Codul Fiscal si normele
motodologico date in aplicarea Codului Fiscal.
(142) Administratorul este obligat Ia republicarea prezontului prospect in cazul schimbárii cadrului legislativ
referitor Ia regimul fiscal al contribuUlor i al investitUlor activelor Fondului cu respectarea Normelor Autoritàtü.

Procedura de calcul a valorli nete a activelor i a valorii unitätilor de fond. Modalitatea publicärii acestor
valori
(143) Procedurile de calcul a valorh nete a activolor i al unitath do Fond sunt in conformitate Cu normele
Autoritátii.
(144) Valoarea neta a activelor fondului se calculeazà prin scáderea obligaiilor din valoarea totala a activelor.
(145) Valoarea netã a activelor fondului = Valoarea totala a activului fondului — Valoarea obligaiilor
(146) Valoarea unitarã a activului net se calculeaza i se raporteazã in fiecare zi lucrátoaro i are ca baza de
calcul informaUle valabile din ziua lucrátoare anterioará efectuarii calculului.
(147) Valoarea unitará a activului net Ia data rospectivà = Valoarea netà a activelor Fondului Ia acea data!
Numárul total de unitáti de Fond Ia acea data.
(148) Administratorul va calcula i va publica sãptämânal pe pagina proprie de web valoarea netã a activelor
fondului i valoarea unitarà a activului net, in conformitate cu normele Autoritàtii.

Procedura do calcul a ratei do rentabilitate a fondului i modalitatea si termenele publicàrii acestei
valori
(149) Procedura de calcul a ratei rentabilitatH Fondului este in conformitate cu normolo AutoritàU.
(150) Rata de rentabilitate a unui fond de pensii reprezintá rata anualizatá a produsului randamentelor zilnico,

màsurate pe 0 perioadà de 60 de luni; randamentul zilnic al unui fond este egal cu raportul dintre valoarea
unei unitati de fond din ziua respectivá i valoarea unitàth do fond din ziua precedentà.

(151) Administratorul care a primit contributh pe 0 perioadä do col putin 60 do luni calculeazà In prima zi
lucrãtoare a fiocarui trimestru rata do rontabilitato a fondului do pensh facultativo pontru ultimolo 60 do luni i
0 comunica A.S.F. in aceeai zi.

(152) Administratorul publica p0 pagina proprie do wob rata de rentabilitato a Fondului in conformitato Cu
normele Autoritath.

Contul individual al participanhilor
(153) Evidenta conturilor individualo alo participanilor so faco pe baza codului numoric personal.
(154) Participantul osto proprietarul activului net personal din contul sáu.
(155) Activul porsonal nu poato face obioctul unei oxocutàri silito sau al unoi tranzactU, sub sanctiunea nulitàU
actelor rospoctivo.
(156) Activul personal nu poato fi gajat sau cesionat, nu poate fi folosit pontru acordarea do crodite sau pentru
a garanta crodite. sub sanctiunoa nulitàth.

Modalitatea do convertire in unitáti do fond a contribuliilor i transforurilor do lichiditati In conturile
individuale ale participantilor
(157) Valoarea unitatii do fond roprozinta raportul dintro valoaroa activului net al Fondului de ponsU Ia o
anumitá data i valoarea Ia zi a unoi unitàti de fond.
(158) Calculul valorfl unitath do fond si a valorh noto a activelor so roalzoaza conform normolor Autoritath i
so vor publica saptamanal p0 pagina proprio do wob a Adrninistratorului.
(159) Contributhle i transforul de lichiditai báneti Ia un fond so convertesc in unitati do fond in maxim 4
(patru)zilo lucràtoare do Ia data incasárU acostora.
(160) In cazurile in care idontificarea sumolor primite drept contribuU nu poato fi fâcutà fàrà niciun dubiu in
termonul provàzut Ia art. (159), Administratorul va rambursa platitorului sumelo noclarificate fara a
convorsia in unitàti do fond.
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Resursele financiare ale Fondulul:
(161) Resursele financiare ale Fondului sunt:

a) contribuiile nete ale participanlilor convertite in uniti de fond:
b) dobanzile i penahtaile de intârziere aferente contributUlor nevirate in termen;
c) sumele provenite din investirea veniturilor prevàzute Ia lit. a)-b).

Structura cheltuielilor Fondului:
(162) Cheltuielile legate de administrare suportate din activul Fondului sunt

a. Comisionul de administrare
b. Coniisionul de depozitare
c Comisioanele de tranzactionare
d. Comisioanele bancare
a Taxa de auditare a Fondului

(163) Comisionul de administrare este constituit prin deducerea unui cuantum echivalent cu 02% pa luna
din achvul total al Fondului.

(164) Comisionul de depozitare este format din urmàtoarele elemente:
a. Comision depozitare: 0,05% pe an. aplicat Ia valoarea medie lLlnarà a activelor nete depozitate
maxim 220.000 EUR.

b. Comisiori pentru pàstrarea In siguranà a instrumentelor financiare:
1. pentru piata locala. piee zona EURO i piee mature: 0.021% pe an aplicat Ia valoarea medie
actualizata lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat in contul de custodie;
2. pentru piete emergente: 0.2% pe an aplicat Ia valoarea medie actualizata lunar a portofoliului de
instrumente financiare aflat In contul de custodie;
3. pentru titluri de stat pástrate in sistemul SaFIR: comision SaFIR.

C, Comision pentru procesarea altor drepturi ataate instrumentelor flnanciare (dacá este cazuD:
I, Comisioane Corporate action”: Free pentru fiecare notificare;
2. 4,5 EUR pentru fiecare procesare de eveniment(Incasare de dividend sau cupor’ etc).

d. Comisioane “Tax reclaim: 135 EUR/dosar de recuperare:

(165) Comisioanele de tranzaclionare sunt compuse din:
a. Pentru piaa Iocalá: 7 EUR /tranzactie/tip tranzactie (vãnzare / cumpärare)

b. Pentru piete strãine:
1. Piee zona EURO i piece mature: 20 EUR/tranzactie/tip tranzactie;
2. Piee emergente: 28 EURltranzactie/tip tranzacie;
3. Modificare sau anulare tranzaclii: 8 EUR.?tranzacie,

C. Intermedierea tranzactHlor pe piata primarA pentru titlurile de stat emise in RON Comision SaFIR.

d. Intermedierea tranzacthlor pe piaa secundarã pentru titlurile de stat emise in RON:
1. intermediate de BRD: Franco
2. Cu alte contrapartide: Comision SaFIR pentru titlurile denominate in RON sau alte monede.

e. Intermedierea tranzactulor Cu instrumente financiare Ia bursele de valori — pânã Ia un maxim de 1%
din valoarea tranzactionata a instrumentului financiar (aciuni, obligaçiuni municipale sau corporatiste,
etc).

(166) Comisioanele bancare au urmátoarea structurá:
a. Incasare de dobandá pentru titluri de stat in RON:

1. Colectare cupon: Franco
2. Principal prim’,t Ia maturitate: Franco

b. Transfer portofoliu titluri de stat — piata OTC (interbancara): Comision SaFIR

c. Transfer titluri de stat intre piata BVB i piata OTC (interbancara): Comision SAFIR + Comision
ROC LEAR

d. Transferuri internaionale (altele decàt cele pentru decontarea tranzaciei) - corp
(subscrieri majoràri de capital social emitent listati pe piete externe cu transfer de hani):

1. Transferuri in EUR: 13,5 EUR/transfer;
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2. Alte monede: 18 EURltransfer.

a Contul colector: - cant in ei
1.lncasari si plati: gratuit
2.Administrare cant: gratuit

1) Conturi investith:
- in RON:

1. Incasari intrabancare: gratuit
2. Plati intrabancare: gratuit
3. Incasari interbancare: gratuit;
• PlaN interbancare (viramente BRD — alte banci din Romania):

r ghiseu: 4 Iei / operatiune ÷ comision BNR*

— online: 2.5 Iei I operatiune + comision BNR*
*Comisionul BNR Ia data incheierU Actului Aditional este si poate fi modificat in functie de decizia BNR.
In prezent. comisioanele BNR stint urmatoarele:
- 0.51 lei pentrLl plati mai mici de 50000 lei;
- 6 Iei pentru plat mai man sau egale cu 50000 lei
• Administrare cont:gratuit

- inVALUTA:
1. Incasari (intra si interbancare): gratuit:
2. Plati intre clientii bancü: gratuit;
3. Plati interbancare, catre clienth altar banci:

Plati Euro, inclusiv LEI càtre once bancá din spaiuI SEPA (cu exceptia bancilor din
Romania pentru platile in lei)

- ghiseu, indiferent de canalul de transmitere (SEPA sau SWIFT):
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 14,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 20 LEI;

- online:
- <50000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEI;
- 50000 LEI (echiv. EURO): 11 LEI;

Nota: Comisionul va fi exprimat in RON, dan va N perceput din contul de EURO (pentru
plãtile In EURO), Ia cursul BRD valabil Ia momentul efectuàrh pláth.
Lista tánilor incluse in zona SEPA (Single Euro Payments Area, Zona unicà de pIài in
EURO) poate fi consultatá Ia urmátorul link: https://www.europeanpaymentscouncil.eu

Plati alte valute. inclusiv LEI sari EURO ordonat in tan din afara spatiului SEPA
- ghiseu: 0,08%! operatiune, nin 10 EUR max 120 EUR. a care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente:
- online: 0,07%! operatiune. mm 10 EUR max 100 EUR, Ia care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente:
- Comision “OUR” garantat: 20 EUR, se aplica pentru:

- PlaN in moneda tranzactionala EUR catre spatiul Non Sepa
- Plati in moneda tranzactionala USD sau alte valute in spatiul UE/EEA si Non
SE PA.
Speze SWIFT: 0 EUR/mesaj.

4. Administrare cant: gratuit
g) Conturi DIP (plata unica si plati esalonate)- conturi in Iei:
Conturi DIP (Cant DIP plata unica si Cant DIP plati esalonate)- conturi in Iei
1. administrare cont: gratuit;
2. incasare: gratuit
3. Plati in lei (intra bancare si interbancare pe teritoriul Romaniei), pe trance, astfel:
- plati intre 0-500 RON: gratuit
- plati intre 501-50.000 RON: 4 RON/tranzactie;
- plaN mai marl de 50.000 RON: 5 RON/tranzactie.

• Plati interbancare in valuta (in favoarea chentilor altar banci):
• Plati Euro, inclusiv LEI cãtre once bancã din spatiul SEPA (cu exceptia bancil’

Romania pentru platile in lel)
- ghiseu, indiferent de canalul de transmitere (SEPA sau SWIFT):

- <50.000 LEI (echiv. EURO): 14,51 LEI;
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- 50.000 LEI (echiv. EURO): 20 LEI;
- online:

- <50.000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 11 LEI;

Lista tart/or incluse in zona SEPA (Single Euro Payments Area, Zona un/ca de plã(i in EURO) poate ft
consultaté ía urmatorul link: https.//www. europeanpaymentscouncil. eu

Plati alte valute, inclusiv LEI sau EURO ordonat in tan din afara spatiului SEPA
- ghiseu: 0,08%! operatiune, mm 10 EUR max 120 EUR, Ia care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;
- online: 0,07%! operatiune, mm 10 EUR max 100 EUR, Ia care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;
> Comision “OUR” garantat: 20 EUR, se aplica pentru:

- Plati in moneda tranzactionala EUR catre spatiul Non Sepa
- Plati in moneda tranzactionala USO sau alte valute in spatiul UE/EEA si Non
SE PA.

Speze SWIFT: 0 EUR!mesaj.

h) Cant transfer: - cant in Iei
1. Administrare cant: gratuit,
2. Incasari: gratuit;
3. Plati in Iei intra si interbancare pe teritoriul Romaniei: 100% reducere comisioane BRD
4. Plati interbancare in valuta (in favoarea clientilor altar bancO:
5. Plati Euro, inclusiv LEI cãtre once bancà din spatiul SEPA (cu exceptia bancilor din Romania pentru platile
in Iei)

- ghiseu, indiferent de canalul de transmftere (SEPA sau SWIFT):
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 14,51 LEI;
- 50000 LEI (echiv. EURO): 20 LEI;

- online:
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 11 LEI;

Lista tãrHor inc/use in zona SEPA (Single Euro Payments Area, Zona unicá de p/aU in

EURO) paste fi consultata Ia urmätorul link: https://www.europeanpaymentscounciteu
Plati alte valute, inclusiv LEI sau EURO ordonat in tan din afara spatiului SEPA

- ghiseu: 0,08%! operatiune, mm io EUR max 120 EUR, Ia care se adauga
eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;

- online: 0,07%! operatiune, mm 10 EUR max 100 EUR, Ia care se adauga
eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;

— Comision “OUR” garantat: 20 EUR, se aplica pentru:
- Plati in moneda tranzactionala EUR catre spatiul Non Sepa
- Plati in moneda tranzactionala USD sau alte valute in spatiul UE/EEA Si Non
SE PA.

Speze SWIFT: 0 EUR!mesaj.

(167) In situalia In care, datorita instructiunilor Adrninistratorului, Depozitarul este comisionat de cätre
sistemele de compensare-decontare i registru — Depozitarul Central, acestea se var refactura
Administratorului sau Fondului.
(168) Comisionul de administrare din activul total al fondului este estimat i inregistrat zilnic in calculul activului
net i regularizat lunar, conform documentelor justificative. Comisionul de administrare este calculat i se
inregistreazá zilnic ca a obligaie a Fondului. Cheltuielile cu comisionul de administrare din activul Fondului
sunt inregistrate zilnic in calculul valorh activului net.
(169) Obligaiile fondului de pensfl prevãzute Ia art. (164) lit. b), c), d) se inregistreazà conform documentelor
ustificative.

(170) Asupra comisioanelor pentru care legea prevede aplicarea de TVA, se va aplica cota TVA prevàzutà in
Codul Fiscal in vigoare sau once alt cuantum legal instituit.
Once alte comisiaane bancare sunt conform conventhlor de cont!contractelor incheiate cu bancile.
(171) Taxa de auditare anuala a Fondulu este in cuantum de 12.750 Iei/an (inclusiv TVA).
(172) Cheltuielile de auditare se estimeazã lunar, inregistreazà zilnic i se regularizeazà Ia data plaU acestora,
conform documentelorjustificative.
(173) Taxa de auditare se plàtete conform contractului de audit al Fondului.
(174) Comisioanele prevâzute a art. (164) art. (165) i art. (166) sunt conforme contractelor de depozitare si
custodie incheiate intro Administrator ci Depozitar.
Administratorul pune Ia dispozitia Participantului, Ia solicitarea acestuia, lista detaliatá a camp
prevàzute In contractele do depozitare si custodie.
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Modalitatile de transfer Ia un alt Fond de pensli facultative i valoarea penalitätilor
(175) Participantul are posibilitatea sà solicite oricând Administratorului sã transfere acfivul personal Ia un alt
Fond de pensU facultative, In conditflle LegU i a Normelor Autoritatii.
(176) Transferul este o optiune individualà a participantului i se realizeazà cii indeplinirea procedurilor de
transfer prevàzute de Lege i de normele Autoritàtii.
(177) In cazul cand transferul se realizeazà dupà trecerea a cel puin 2 ani de Ia data aderarii Ia Fond, atunci,
administratorul nu va percepe participantului penalitãti de transfer.
(178) Dacà solicitarea de transfer se face mai devreme de 2 ani de Ia data aderárU Ia Fond, atunci
Administratorul Fondului va percepe participantului o penalitate de transfer de 5% aplicata activulul net personal
al participantului conform normelorAutoritãtU.
(179) Indiferent de momentul transferului, participantul va suporta comisionul bancar de transferal lichiditàtilor
bàneti din valoarea activului personal.
(180) In interval de 2 zile de Ia data primirii cererh de transfer, Administratorul va pune Ia dispozitia
participantului Raportul privind situatia activului personal care va contine informatiile prevázute de normele
AutoritatUi de Lege.
(181) In cazul in care participantul dorete sã se transfere Ia alt fond de pensU facultative gestionat de
Administrator, participantul nu datoreazã penaFtäti.

Modalitatea do platã a activului personal al participantului i condiiile cumulative pe care trebuie sale
indeplineascà
(182) Activul personal este foldsit numai pentru obtinerea unei pensh facultative ale cárei conditii i termene
sunt stabilite prin lege specialà privind organizarea i functionarea sistemului de plata a peisülor reglementate
i supravegheate de Autoritate.
(183) Dreptul Ia pensia facultativa se deschide. Ia cererea participantului, Cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditU:

a. participantul a implinit vârsta de 60 de ani;
b. au fost plátite minimum 90 de contribuU lunare:
c. activul personal este cel putin egal cu suma necesarà obtinerU pensiei facultative minime prevàzute
prin normele Autoritatii.

(184) ParticipanU care indeplinesc conditUle prevázute Ia art. (183) lit a) i care nu Indeplinesc una dintre
conditflle art. (183) lit b) i c), au dreptul sa opteze pentru: (a) intrarea in posesia contravalorh activului personal
net, ca platá unicá sau plati esalonate, Ia cerere; (b) conUnuarea platU contributUlor, in cazul in care acesta
continua sa desfáoare o activitate in sensul definit de Lege dupâ implinirea vârstei de 60 de anL

Conditiile de platà a activului personal in caz de invaliditate
(185) In cazul In care Participantul beneficiazã de pensie de invaliditate pentru afectiuni care flu mai permit
reluarea activitatfl, definite potrivit legislatiei privind sistemul unitar public de pensh i potrivit normelor in vigoare
ale AutoritàU, acesta are dreptul sa obtina contravaloarea activului personal net. ca platà unicà sau plati
esalonate, Ia cerere,
(186) In cazul invaIiditàii. participantul are dreptul sa obtina contravaloarea activjlui personal net.
(187) Calcularea cuantumului sumei cuvente si care urmeazâ a fi transferatã din contul de operatiuni in contul

de plati se face având Ia baza ultima valoare unitarà a activului net, calculatá i raportatà de Administrator
i de depozitar in ziua lucratoare precedentà zilei in care se face transferul, iar anularea unitàlilor de fond
aferente pIátU contravalorU activului personal net aI participantului se efectueazà in aceeasi ZI Cu plata sumei
din contul de operatuuni in contul DIP pentru plata unica, respectiv contul DIP pentru plati esalonate.

(188) Plata sumei reprezentând contravaloarea activului net al participantului se face in conditflle i Ia
termenele prevàzute de Normele In vigoare ale Autoritatfl i se efectueazá prin virament in cont bancar sau
prin mandat potaI.
(189) Activul personal al participantului va continua sá fie administrat conform normelorAutoritatU pânâ Ia plata
drepturilor cuvenite acestuia.

Condijiile de platä a activuhui personal in caz de deces
(190) In cazul decesului Participantului inainte ca acesta sà solicite deschiderea dreptului Ia pensie,
beneficiarul sau beneficiarU acestuia are/au dreptul de a solicita contravaloarea cotei-páji cuvenite din activul
personal net al participantului. Beneficiarul sau beneficiarli pot opta intre plata sumei cuvenite ca plata unica
sau plati esalonate.
(191) Pentru a solicita acest drept, beneficiarU se vor adresa Administratorului care le va aduce Ia cunotUnta,
gratuit, procedurile i documentele necesare conform LegU i normelorAutoritatU in vigoare.
(192) BeneficiarU au obIigaia de a respecta toate prevederile legale i ale normelor AutoritatU pentru
indeplinirea formalitalilor. Incalcarea acestor prevederi va duce Ia prelungirea corespunzátoare a
de plata a activului personal.
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(193) Calcularea cuantumului sumei cuvenite si care urmeazà a fi transferata din contul de operatiuni in contul
de plati se face avànd Ia baza ultima valoare unitarà a activului net, calculatà i raportatà de Administrator i
de depozitar in ziua lucratoare precedentà zilei in care se face transferul.
(194) Dreptul participantilor i al beneficiarilor de a cere plata activului personal net sau a pensiel private este

i m prescriptibil.
(195) (1) Activul personal al participantului va continua sà fie administrat conform normelor Autoritalu, pânà Ia
plata drepturilor cuvenite beneficiarilor.
(2) Plata sumei reprezentând contravaloarea activului net al participantului decedat se efectueaza prin virament
in cont bancar consemnat In cererea scrisà a beneficiarului sau prin mandat poçtal Ia adresa indicata in cererea
beneficiarului.

Dispozitii comune aplicabile platilor in caz de pensionare, invaliditate si deces
(196) Comisioanele bancare i/sau, dupà caz. taxele potale necesare efectuàrh plàth, impozitele, taxele si
contributhie datorate conform legislatiei fiscale in vigoare Ia momentul efectuarB plath var fi deduse din suma
care urmeaza a fi platita din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plate unica respectiv din sumele
care urmeaza a fi platite din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plati esalonate, dupa caz.
(197) In termen de 5 zile lucràtoare de Ia data efectuàrii plath, Administratorul transmite càtre participant sau
beneficiar/beneficiari. pe suport hàrtie. prin servicii postale sau prin once alt mijloc specificat de cãtre acesta in
cererea de platà si care poate fi probat ulterior, o informare conform normelor Autoritàth.
(198) Plata contravalorh activuiui net se face exclusiv càtre participant / beneficiar, mandatarul acestuia fUnd

reprezentantul. Plata contravalorii activului net se face exclusiv catre participant / beneficiar numai pentru
depunerea cererfl si a documentelor insotitoare. Plata sumei reprezentãnd activul personal net al
participantului se efectueazà pun virament in cont bancar sau prin mandat potal, in termen de 30 de zile
calendaristice de Ia data depunerh documentatiei necesare.

(199) In cazul in care participantul/beneficiarU au optat pentru plati esalonate se aplica urmatoarele dispozitii:
a. Plata se efectueaza in data de IC a fiecarei luni;
b, Administratorul stabileste si transrnite, in termenul prevazut de normele Autoritatli, participantului /
beneficiarilor un grafic de plati esalonate care contine cel putin (i) data si cuantumul fiecàrei plà;i esalonate (U)
soldul ramas dupa fiecare plate (iii) valoarea ratei reziduale;
c. ParticipanU/Beneficiarii aflali in platà esalonatà au dreptul, pe tot parcursul derulàrii plài(or, sà solicite
modificarea tipului de platà a activului personal net] respectiv din pietà esalonatà in platà unicà, modificarea
valorfl ratei si a modalitàtfl de platà.

(200) Administratorul nu oferà participanilor nici un fel de garantie.

Obligatiile de raportare i intormare ale Administratorului fatã de participani
(201) Administratorul are obligaia, fàrà a percepe taxe:

a. de a transmite anual, In scris, gratuit, fiecàrui participant, pànà Ia data de 15 mai a fiecàrui an, in format
fizic, Ia ultima adresà de corespondenà comunicatà sau prin mijloace electronice, 0 inforn,are cu privire
Ia situatia activului personal al participantului, Ia data de 31 decembrie a anului precedent;

b. de a informa participantU i beneficiarU, dupà caz, asupra schimbàrU regulilor schemei de pensh
facultative Ia termenele ci in modalitatile prevàzute de Lege i de normele Autoritàlfl;

c. de a pune Ia dispozitia participantilor i beneficiarilor sau, dupà caz, reprezentantilor acestora, Ia
cerere, declaralia privind politica de investitii, conturile i rapoartele anuale;

d. de a pune Ia dispozitia participaniIor sau beneliciarilor, Ia cerere, infarmai detaliate i de substantà
privind riscul investitiei. gama de aptiuni de investiii. dacã este cazul. portofoliul existent de investith,
precum ci informalU privind expunerea Ia gradul de risc ci costurile legate de investitiL

(202) In cazul in care un participant Ia o schema de pensh facultative ii schimbã locul de muncã. domiciliul
sau recedina intr-un alt stat membru al Uniunii Europene on aparinãnd Spaiului Economic European,
administratorul ii va comunica in scris informatfl adecvate referitoare Ia drepturile sale de pensie facultativà i
opiunile sale posibile in acest caz.
(203) Administratorul publicà pe pagina proprie de web cel mai tàrziu Ia data de 31 mai a fiecàrui an un report
anual de informare a participantilor cu informatu corecte ci complete despre activitatea desfacurata in anul
calendaristic precedent. Acest report se transmite in acelaci termen i Autoritàtflci are continutul minim prevàzut
de Legea i normele AutoritàlU.
(204) Anual, administratorul publicà pe pagina proprie de web, in termen deS zile lucratoare de Ia transniiterea
br Ia Autoritate:

a. situatflle financiare anuale ale Fondului ci ale Administratorului, conform reglerr.entàrilor contabile in
vigoare;

b. raportàrile contabile semestriale ale Fondului i ale Administratorului, conform reglementàrilor coi
in vigoare.

(205) Administratorul publicà pe pagina proprie de web, pentru Fond, lunar, pana Ia finalul lunU
conform NormelorAutoritàtU, structura portofoliului de investitU, detaliatà, pentru fiecare instrument
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pentru fiecare emitent, Cu date referitoare Ia valoarea actualizatã in lei i ponderea detinuta in activul total al
Fondului pentru ultima zi a lunU.
(2051) Administratorul publica pe pagina proprie de internet informaU despre politicile privind integrarea

riscurilor legate de durabilitate in proCesele br de luare a deCizhbor privind investitflle.
(206) Lunar, administratorul publicà pe pagina proprie de web, in termen de 10 zile lucratoare do Ia expirarea

lunh anterioare, urmàtoarele informatii:
a. numàrul total do participanti ai Fondului i structura acestora pe grupe do sex i vàrste;
b. valoarea contributi bar brute incasate de Fond:
C. structura portfoliului de investith.

(207) Saptàmanal, administratorul pubbicã pe pagina proprie de web: pentru activitatea Fondului, in lieCare zi

de niarti. pentru ziua de vineri a preCedentei sàptàmãni. vaboarea aCtivului total, valoarea aCtivului net. numarul
total de unitati do fond i vaboarea unitará a activului net.
(208) Administratorub are obligatia de a respecta toate normole Autoritath privitoare Ia raportare i
transparena.
(209) In cazul in Care participantul sau beneficiarul soliCitá, pe angã informárile obligatorh Ia care are dreptul
Conform color de mai sus, informath suplimentare privind participarea sa Ia un fond do pensii facultative,

Administratorul are obIigaia sà i le ofere, Contra cost. Costul aferent informatfllor nu va depái costul efeCtiv al
punerh Ia dispozitie al aCestora i mCi tarifebe stabilite de Cátre Autoritate.
(210) Administratorul poate folosi, in comunicarea cu participantU/benefiCiarii, once modabitato de Comunicare

preCum: posta electronica, fax, telefon, SMS, Cotidiene de circulatie nationala. pagina de web.

Procedura de modificare a prospectului schemei do pensii facultative

(211) Administratorul poate proune modificarea prospectului schemei de pensh facultative oricând Cu
indeplinirea provederibor normebor Autoritath.
(212) In termen de maximum 10 zile calendaristice de Ia data oblinerh avizului prealabil do modificare a
prospectului schemei fondului do pensh facultative, Administratorul informoazà participantU asupra propunorilor

do modificare a prospectului i solicitá acordul participanilor.
(213) Documontul do informaro i solicitare a acordului participanilor asupra propunerilor do modificare a
prospectului so publica pe pagina proprio do intornet a Administratorului, concomitont cu publicarea anuntului
privind modificaroa prospectului.
(214) Anunlul prin care se face cunoscutà publicaroa documontului do informare i sobicitaro a acordului

participanhibor so publicà in cob putin douã cotidiono do circubatie naionaIã, pe 0 porioadà do douä zibo

consecutiv.
(215) In termon do 30 de zibo do Ia data primoi publicàri a documentului mentionat Ia art. (213), participanth
care nu sunt do acord cu modificãrilo prospoctului pot faco opozitie In scris asupra modificàrilor propuso do

Administrator. având posibilEtatoa do a so transfera Ia un alt fond de ponsU facultative. fãrà ponalitãti, toato

choltuielile aforonto transforului fUnd in sarcina AdministratoruluL
(216) Acordul majoritàtii participanibor so considorà obtinut daca numárul opoziUlor oxprimate in scris falà do
modificáribe propuso do Administrator esto mai mc de 50% din numárul total ab participanilor. Administratorul
va Intocmi un procos vorbal in care va consornna situatia privind obtinerea acordului do vointa a participantilor
in conformitate cu normobo Autoritatii.
(217) OpozitUlo parlicipantilor care nu sunt do acord cu propunorilo de modificaro ale prospectului schomoi do
pensh facultativo so transmit in scris Administratorului. Opozitflle care nu contin elemente do identificare,

olomonte do contact dofinite in prezentul prospect, nesomnato sau anonimo nu vor fi luate in considoraro.
(218) Prospectub schomei do pensfl facultativo se republica integral pe pagina do internet a Administratorului,
potrivit normelor AutoritatU.

Prolucrarea datebor Cu caracter personal
(219) Datebo cu caractor personal pot fi prelucrate numai cu acordul exprimat in scris de cátre participant Ia

somnarea actului individual do aderare, cu respectarea dispozitfllor LegU nr. 677/2001 pentru protectja
porsoanelor cu priviro Ia prolucrarea datelor cu caracter personal i pentru libera circubalie a acestor date, cu
modificàrile i completàrilo ulterioare, precum si a dispozitiilar Rogulamentului UE 2016/679 privincl protectia
porsoanelor fizice in coea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libora circulatie a acestor
date.
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Administratorul prelucreaza datele cu caracter personal ale participantilor Ia fond in scop contractual si legal:
a. In vederea indeplinirh obligatiilor sale legale rezultând din administrarea fondului de pensii facultative

conform prevederilor din Legea nr. 204/2006 privind penshle facultative, cu modificárile ci
completarile ulterioare si a normelor emise In aplicarea acesteia;

b. In vederea indeplinirU obligathlor Care sunt in sarcina administratorului ca urmare a incheierii actului
individual de aderare, pentru gestionarea relaliei cu participanlii, inclusiv solutionarea cererilor,
sesizàrilor si reclamathlor ce ii sunt adresate;

c. In scopuri de marketing direct si publicitate, in situatia in care participantul isi da acordul pentru
prelucrarea datelor cu caracter personal In acest sens,

Administratorul prelucreaza datele participantilor cu caracter personal pe durata contractuala, pana Ia expirarea
obligathlor legale/contractuale si conform termenelor de arhivare prevazute de legislatia in vigoare.
(220) Conform Legh nr. 677/2001, Participanhii beneficiazâ de dreptul de interventie i accesare a datelor
personale i de dreptul de a nu fi supui unor decizh individuale. Regulamentul 2016/679/UE confers un set
de drepturi persoanelor carora Ii se prelucreaza date personale: dreptul Ia acces, dreptul a portabilitatea
datelor, dreptul a opozitie, dreptul Ia rectificare, dreptul Ia stergerea datelor si dreptul Ia restrictionarea
prelucrarfl.

(221) Pailicipanth pot exercita aceste drepturi, printr-o cerere scrisã, datatà i semnatá, adresatá
Administratorului prin urmatoarele modalitati de contact: Bucuresti, sector 1, Piata Charles de Gaulle, nr. 15,
etaj 1, Responsabilul Cu Protectia Datelor Cu Caracter Personal din cadrul Generali Societate de Administrare
a Fondurilor de PensU Private S.A. Ia adresa de e-mail: gdpr.rogenerali.com sau telefonic Ia nr.
021308.3872.
(222) Mai mult, once Participant va avea dreptul de a se adresa instantei pentru protecia onicàruia din
dreptunile garantate de Legea nr. 677/2001, respectiv Regulamentul 2016/679/UE i pentru a i se repara once
prejudiciu pe care I-ar putea suferi ca urmare a procesàrh datelor sale Cu caracter personal,
(223) Administratorul are obligatia pastrarh datelor si documentelor legate de participanti/beneficiari/
reprezentati legali ai acestora, conform Iegislatiei arhivarh si a legislatiei penshlor private din Romania.

Dispozitii finale
(224) Prevederile prezentului prospect se completeaza. in mãsura in care nu contravin, cu urmatoarele acte
normative in vigoare: Codul Civil al Romaniei, Codul Fiscal cu normele metodologice de aplicare. Codul de
Procedura Civila S Cu once alte acte normative. cu prevedeni incidente, aflate in vgoare.
(225) Administratorul deine a paginà de internet proprie pe care o intretine periodic conform Normelor
AutonitàH, in interesul comunicànii eficiente a informatUlor asupra activitàth de administrare a Fondului.
(226) Pe pagina proprie de internet a Administratorului pot fi consultate gratuit: documentul de informare ci
solicitare a acordului participai’4ilor, prezentul prospect al schemei de pensfl facultative, prospectul simplificat
al schemei de pensh facultative. contractul de administrare i contractul de societate civilà precum ci toate
informatUle prevãzute a fi publicate electronic de normele Autonitáth privitoare Ia obligaUle de transparenta.
(227) Prezentul Prospect al schemei de pensH facultative intra in vigoare de Ia data avizarh definitive a
modificarilor de catre Autonitate.
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