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PROSPECTUL DETALIAT
al Schemei de Pensii Facultative al Fondului de Pensii Facultative STABIL

Autoritatea cornpetentă in domeniul reglernentării şi supravegherii sisternului de pensii private din România
este Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.)I cu sediul in Bucuresti, Splaiul lndependenţei nr. 15,
sector 5. çod poştal 050092, Bucureşti, tel. (+4)021. 668.12.08. fax: (+4)021.659. 60.51, adresa de e-mail:
officeasfromania.ro, (denumita în continuaro Autor/tatea)

lnformaţii despre fondul de pensii facultative

Denumirea fondului: Fond de Pensii Facultative STABIL (denumit în continuare Fond)
Categoria de grad de risc: Categoria de grad de risc al Fondului de Pensii Facultative STABIL este Mediu,
având un grad de risc cuprins intre 1 0% (exclusiv) şi 25% (inclusiv).
Fondul este autorizat de Autoritate prin Decizia nr. 118112.02.2009 şi este rnscris în Registrul Autorităţii cu
codul FP3-1114.
Prospectul schemei de pensii facultative a foşt autorizat prin Decizia Autorităţii nr. 66/22.01 .2009
Numărul şi data ultimului aviz de modificare al prospectului:

_____________________

Data publicării prospectului schemei de pensii facultative:

_______________________

Data republicării prezentului prospect al schemei de pensii facultative:

___________

lnformaţii despre Administrator

Denumirea administratorului: GENERALI Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(denumítă în contínuare Administrator)
Sediul Adrninistratorului este în Bucureşti, Piaţa Charles de Gaulle nr. 15, etaj 1, sector 1i cod postal 011857,
număr de ordine la Registrul Comerţului Bucureşti J40/1 31 88/2007, cod unic de înregistrare: 22080825, Capital
social subscris şi vărsat 67.000.000 lei, autorizat prin Decizia Autorităţii nr. 65/2009, Cod înscriere in íegistrul
Autorităţii: SAP-RO-22093262, Cornpanie nienibră a Grupului Generali listat în Registrul Grupuíiloí de
asigurare gestionat de catíe IVASS sub nurnărul 26, tel: 021.313.51.50; fax: 021.313.51.70; web-
site:https://pensii.generali.ro. e-mail: pensii.rogenerali.com
Administratorul este o societate pe acţiuni adniinistrată in sistern dualist. Organele de conducere ale acestuia
sunt: Consiliul de Supraveghere şi Directoratul. Consiliul de Supraveghere este format din trei membri,
desernriaţi de către Adunarea Generală Ordinară a Acţionarilor. Directoratul este forniat din trei membri
desemnaţi de Ccnsiliul de Supraveghere.
Acţionariatul Administratorului are următoarea structura:
a. Generali CEE Holding B.V.r Olanda, cu o cota de participare de 99,99% la capitalul social al

Adrninistratorului
b. Gerterali Romania Asigurare Reasigurare S.A.. cu o cota de participare de O.01% la capitalul social al

Adrninistratorului. ln structura acţionariatului Adrninistratorului nu există acţionari persoane fizice.

lnformaţii despre depozitar
Denurnirea depozitarului: BRD — Groupe Societe Generale S.A. (denumítă în continuare Depozítar), cod unic
de înregistrare: 361579, Avizul Autorităţii nr. 2/06.02.2007, Cod inscriere in Registrul Autorităţii: DEP-RO-
373958, web-site http:/lwww.brd.ro.

lnformaţii despre auditorul financiar
Denumirea auditorului care asigura auditarea situatiilor financiare ale Fondului: KPMG AUDIT S.R.L. (denumită
în continuare Auditorfinanciar), avand cod unic de inregistrare nr. 12997279. Aviz nr. 67 din 08.08.2007, Ccd
de inscriere AUD-RO-1 3009626, web site: http://www.kpmg.ro/.

Oefiniţiile termenilor utilizati în continutul prospectului schemei de pensii facultative
(1) Definiţiile, termenii şi expresiile utilizate in cadrul acestui prospect sunt cele utilizate de Legea 204/2006
privind pensiile facultative (denumită in continuare Legea) cu niodificările şi cornpletările ulterioare şi de
normele aplicabile emise de Autoritate. Definiţiile prezentate în prezentul prospect se cornpletează cu definiţiile
prevăzute de legislaţia in vigoare din domeniul pensiilor facultative.
(2) Abatere pasivă de la limitele investiţionale - reprezintă depăşirea ori scăderea faţă de lirnitele
investiţionale apărută fără ca Adrninistratorul să cumpere &au să vândă instrumentele financiare respective;
(3) Abatere pasivă đe la gradul de risc - reprezintă depăşirea ori scăderea faţă de lirnitele de incadrare a
gradului de risc apărută fără ca Administratorul să cumpeíe sau să văndă instrumente financiare;
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(4) Ahaterea pasivă de la cerinţele de rating — neindeplinirea cerinţelor de rating pentru un instrument
financiar aflat Tn portofoliul Fondului, ca urmare a scaderii sau retragerii ratingului de catre agentiile de rating
Fitch, Moody's şi Standard&Poor's;
(5) Activele Fondului - reprezintă instrumentele financiare, inclusiv instrurnentele financiare derivate, precum
şi numerarul, rezultate ca urmare a investirii activelor personale ale participanţilor;
(6) Activul personal - reprezintă suma acumulată in contul unui participant, egaiă cu numărul de unităţi de
fond deţinute de acesta, Tnrnulţite cu valoarea la zi a unei unităti de fond;
(7) Activul net total al Fondului la o anumita dată reprezintă valoarea care se obţine prin deducerea valorii
obligaţiilor Fondului din valoarea activelor acestuia la acea dată;
(8) Actul individual de aderare - reprezintă un inscris prin care o persoana isi manifesta actul de vointa de a
fi parte la contractul de societate civilă şi la prospectul schemei de pensii facultative;
(9) Aderarea - reprezintă manifestarea de voinţă a unei persoane fäcută cu intenţia de a deveni particípant la
un fond de pensii facultative prin sernnarea Actului lndívidual de Aderare;
(10) Administratorul este Generali Societate de Administrare a Fondurílor de Pensii Private SA. autorízatá
de Autoritate pentru a administra fonduri de pensii facultative;
(11) Agentul de marketing - reprezintă persoana fizică sau juridică autorízatä sau avizatä de cätre Autorítate
şi mandatată de către adrninistrator să obţină acordul de aderare ai participanţilor;
(12) Agenii de rating - reprezintă agenţiile nternaţionale de evaluare a riscului ale căror cahficative sunt luate
în considerare la încadrarea instrumentelor financiare in categoria investment grade, respectiv agenţiile Fitch,
Moodys şi Standard & Pocr's:
(13) Angajatorul - reprezintă persoana fizică sau juridică ce poate. potrivit legii, să angajeze forţa de muncă
pe bază de contract individual de rnuncä, potrivit Legii nr, 53/2003 — Codul muncií, cu modificările şi cornpietările
ulterioare sau pe baza de raport de serviciu. potrivit Legii nr. 188/1999 privind Statutul funcţionarilor publici,
republicatá, cu modificärile şi completärile ulterioare:
(14) Autoritatea de Supraveghere Financiara (Autoritatea) - reprezintă autoritatea administrativă autonornă,
de specialitate, independentă, autofinanţată. cu personalitate juridică, a cărei autoritate se exercită pe íntreg
teritoriul Romániei şi care funcţionează în conformitate cu prevederile Odonanţei de Urgenţá a Guvernului nr.
93/2012 privind înfiinţarea, organizarea şi funcţionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
rnodificari si completari prin Legea nr. 1 1 3/201 3, cu modificärile şi cornpletările ulterioare;
(15) Beneficiarul - reprezintă rnoştenitorul participantului, definit conforrn prevederilor Codului Civil;
(16) Beneficiile colaterale - reprezintă orice avantaje băneşti sau materiale, altele decât cele care rezultă din

calitatea de participant sau beneficiar al unei pensii facultative:
(17) Calificativ investment grade — nivel de performantă acordat unei ernisiuni de instrumente financiare sau,

in lipsa acesteia, emitentului de către agentiile de rating Fitch, Moody's şi Standard&Poor's conforrn grilelor
de evaluare specifice acestora, respectiv calificativ mai mare sau cel putin egal cu BBB-, BBB-. Baa3:

(18) Calificativ noninvestment grade - nivel de perforrnantă acordat unei emisiuni de instrurnente financiare
sau, in lipsa acesteia, ernitentului de către agentiile de rating Fitch, Moody's şi Standard&Poor's conform grilelor
de evaluare specífice acestora. respectiv calificativ mai mic de BBB-, BBB-. Baa3
(19) Contractul de ađministrare - reprezintă contractul incheiat intre Adrninistratorul de Fcnd şi participant,
care are ca obiect administrarea Fondului;
(20) Contract de depozitare - contractul încheiat intre administrator, ca reprezentant al fondului de pensii
facultative în relaţiile cu terţii şi depozitar. avánd ca obiect păstrarea in condiţii de siguranţä a activelor fondului
şi deslăşurarea de activităţi de depozitare, inciusiv de calcui, in fiecare zi iucrátoare, a vaiorii activului net, a
valorii unitare a activului net şi a numărului unităţilor de fond, cu respectarea dispoziţiilor legale privind pensiile
facultative:
(21) Contribuţiile - reprezintă sumele plătite de către participanţi şi/sau in nurnele acestora la Fond;
(22) Contul de plati — reprezinta conturile DIP conform normelor Autoritatii fQlosite pentru plata activelor nete,
respectiv:
a) contul DIP pentru plata unica - contul bancar al fondului de pensii deschis la banca depozitar pentru plata
unică a contravalorii activului personal net al participantului la fond în caz de invaliditate, ĺfl caz de deces si în
caz de deschidere a dreptului acestuia la pensie, la implinirea varstei de 60 de ani;
b) contul DIP pentru plati esalonate - contul bancar al fondului de pens deschis la banca depozitar pentru plata
ealonată a contravalorii activului personal net al participantuiuí la fond in caz de invaliditate, în caz de deces
si în caz de deschidere a dreptului acestuia la pensie, la irnplinirea varstei de 6D de ani.
(23) Depozitarul - reprezintă instituţia de credit din Romania, autorizată de Banca Naţională a României, în
conforrnitate cu legislaţia bancară sau sucursala din Rornănia a unei instituţii de credit, autorizată într-un stat
membru al Uniunii Europene sau aparţinănd Spaţiului Economic European, avizată de Autoritate pentru
activitatea de depozitare, potrivit legii, căreia ii sunt încredinţate spre pästrare, în condiţii de siguranţă, toate
activeie fiecărui fond de pensii facultative:
(24) Directiva MiFID - Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European şi a Consiliului din 21 aprilie 2004
privind pieţele instrurnentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/61 1/CEE şi 93/6/CEE ale ConsilkiLuLsj
a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European şi a Consiliului şi de abrogare a Directivei
Consiliului, publicată in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 145 din 30 aprilie 2004;
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(25) Elemente de contact - reprezintă adresa de dcmiciliu, precum şi adresa de corespondenţă, nurriărul de
telefon şi adresa de e-mail, după caz;
(26) Elemente de identificare - reprezintă numele şi prenumele, codul numeric personal. seria şi numărul
actului de identitate;
(27) Exchange traded commodities (ETC) — entităţi admise la tranzacţionare pe o piaţă reglementată din
Rornänia, din state mernbre ale Uniunii Europene, din state aparţinând Spaţiului Economic European sau din
Statele Unite ale Aniericii, special create pentru a urrnări performanţa unui indice referitor la mărfuri sau a
preţului uneia sau a mai multor rnărfuri şi pentru care există cel puţin un formator de piaţă (rnarket rnaker) a
cărui responsabilitate constä in a se asigura că preţul instrumentelor financiare emise de ETC urmăreşte
evoluţia indicelui sau a mărfiilrnărfurilor respective
(28) Fondul de pensii facultative STABIL (Fondul) - reprezintă fondul constituit prin contract de societate
civilă, incheiat intre participanţi, în conformitate cu prevederile Codului civil referitoare la societatea civilă
particulară şi cu dispoziţiile Legii şi normelor;
(29) lnstrumentele financiare reprezintă:

a. valori mobiliare;
b. titluri de participare la organisrnele de plasarnent colectiv:
c. inştrumente ale pieţei monetare. inclusiv titluri de stat cu scadenţă rnai mică de un an şi certificate de

depozit;
d. contracte futures financiare: inclusiv contracte similare cu decontare finală in fonduri:
e. contracte forward pe rata dobănzii;
f. swap-uri pe rata dobánzii, pe curs de schimb şi pe acţiuni;
g. opţiuni pe orice instrument financiar prevăzut la lit. a)-d), inclusiv contracte similare cu decontare finalá

Tn fonduri; această categorie include şi opţiuni pe curs de schimb şi pe rata dobănzii;
h. orice alt instrument admis la tranzacţionare pe o piaţă reglernentată intr-un stat rnembru al Uniunii

Europene sau aparţinănd Spaţiului Economic European ori pentru care s-a facut o cerere de admitere
la tranzacţionare pe o astfel de piaţă;

(30) lnstrumentele financiare derivate - reprezintă instrunientele definite la art. (30) d) si g) combinaţii ale
acestora, precum şi alte instrumente calificate astfel prin reglementări ale Autorităţii;
(31) ISDA — lnternational Swap and Derivates Association
(32) Legea - reprezintă prevederile Legii nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificările şi completările
ulterioare;
(33) Lichiditătile băneşti - reprezintă, în contextul transferului participantului la un nou fond de pensii
facultative, surna ce urmează a fi efectiv transferată şi care se obţine prin aplicarea deducerilor legale activului
personal calculat de către Administrator la data solicitării transferului;
(34) Normele Autorităţii (normele) - reprezintă actele norrnative ce sunt ernise în aplicarea Legii;
(35) Cbligatiuni fara rating — obligatiuni pentru care nu exista un calificativ de performanta acordat emisiunii
sau emitentului acesteia de catre niciuna dintre agentiile de rating Fitch, Moody's şi Standard&Poor's;
(36) Ocrotitorul legal - persoana care exercită drepturile si obligaţiile părintesti faţă de minor, respectiv părinţii,
părinteie supravieţuitor, tutoreie sau aită persoană care exercitá aceste drepturi si obligatii potrivit iegii;
(37) OPCVM tranzactionabil (Exchange Traded Fund ETF) - un O,P.C.V.M. admis la tranzacţionare pe o
piaţă reglementată din România, state mernbre ale Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului Economic
European, in cazul conformárii cu prevederile Ghidului ESMA privind O.PC.V.M.-urile tranzacţionabile de tip
ETF şi alte aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri. cu rnodificările şi completările ulterioare, a cărui politică de
investiţii stabilită in regulile fondului are ca obiectiv replicarea cornpletă sau parţială a performanţei unui anumit
indice de acţiuni, denumit indice de referinţă, prin investirea totală sau parţialâ in componentele indicelui de
referinţă;
(38) Participantul - reprezintă persoana care contribuie sau/şi în nurnele căreia s-au plătit contribuţii la un

fond de pensii facultative şi care are in viitor un drept la o pensie facultativă;
(39) Pensia facultativă - reprezintă surna plătită periodic titularului sau beneficiarului. in mod suplimentar şi
distinct de cea acordată de sistemul public;
(40) Persoană care detine o funcţie-cheie - persoană ale cărei atribuţii au o influenţă sernnificativă asupra

realizării obiectivetor strategice ate administratorutui, care nu fac parte din structura de conducere, bideptinind
în cadrul adrninistratorului atribuţiile de:

a) evaluare şi administrare a riscurilor, respectiv managementul riscurilor;
b) conformitate şi/sau control intern;
c) audit ntern;
d) directoí de investiţii;
e) actuar;

(41) Persoană relevantă in raport cu administratorul — oricare dintre următoarele persoane:
a. un menibru al structurii de conducere a adrninistratorului;;
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b. un angajat al administratorului, precurn şi orice aită pe(soană fizică ce îşi oĺeră serviciile la dispoziţia
şi sub controlul adrninistratorului şi care este implicată ĺfl desfăşurarea de către administrator a
activităţii de adrninistrare a fondului de pensii facultative;

c. persoariă fizică/juridică direct implicată în prestarea de servicii către administrator in baza unui contract
în vederea desfăşurării activităţii de administrare a fondului de pensii facultative.

(42) Piaţa primară — piaţa aferentă emiterii, subscrierii şi distribuţiei instrumentelorfinanciare. direct sau printr-
un intermediar;
(43) Piaţa reglementată - sistern multilateral, Dperat şíisau adrninistrat de ufl operatoí de piaţă. care asigură
sau facilitează reuriirea, în cadrul sistemului şi in conformitate cu regulile cu caracter flediscreţiDnar ale pieţei
reglernentate, a unor interese multiple de vâflzare şi curnpärare de instrumente financiare ale unor terţe părţi,
într-un mod care conduce la ĺncheierea de contracte cu instrumente financiare admise la tranzacţionare pe
baza normeloí şi/sau a sisternelor sale şi care este autorizat şi funcţionează in rnod regulat si care este prezeflt
în lista pieţelQr reglementate Îfl conformitate cu prevederile art. 56 din Directiva MiFIO;
(44) Plată eşalonată — surna plătită de către admiflistrator partícipantului/beneficiarului reprezentănd rate
lunare egale cu o valoare de minimum 500 lei, cu excepţia ultimei rate care va fi o rată reziduală, din care se
scad deducerile legale i comisioanele bancare pentru efectuarea viramentelor sau taxelor potale, după caz,
pe o perioadă de niaximurn 5 ani:
(45) Pondere zilnică a unui fond- raportul dintre activul flet total al fondului şi suma activelor nete ale tuturor
fondurilor calculate in ziua respectivă;
(46) Ponderea međie a unui fond pe o anumită perioadă - media aritrnetică a ponderilor zilnice ale fondului
pe perioada respectivă;
(47) Prospectul schemei de pensii facultative - reprezintă prezentul document, care cuprinde ternienii
contractului de administrare şi cei ai schemei de pensii facultative;
(48) Rata de rentabijitate a Fondului - reprezintă rata ariualizată a produsului randamentelor zilnice,
rnăsurate pe o perioadă de 60 de luni; randamentul zilnic al fofldului este egal cu raportul dintre valoarea unei
unităţi de fond din ziua respectivă şi valoarea unităţii de fond din ziua precedentă;
(49) Rata reziduala — ultinia rata, respectiv suma platita de catre administratror participantului/beneficiarului
potrivit gíaficului de plati;
(50) Rating — reprezíntă calificativul acordat unei emisiuni de instrumente financiare sau, ĺfl lipsa acestuia,
calificativul acordat emitentului de către o agenţie de rating ca urrnare a evaluării riscuriloí asociate acestuia;
(51) Reverse repo - reprezintă un acord prin care fondul de pensii cumpără active eligibile pentru
tranzacţionare şi care implică transferul proprietăţii asupra activelor eligibile respective de la vânzător la
cumpărător, cu angajamentul vânzătorului de a răscurnpăra respectivele active la o dată ulteríoară şi la un preţ
stabilit la data incheierii tranzacţiei;
(52) Schema de pensii facultative - reprezintă sistemul de termene, condiţii şi reguli pe baza cărora
Administratorul colectează şi investeşte activele Fofldului, in scopul dobândirii de către participanţi a unei peflsii
facultative;
(53) Unitatea de fond - reprezintă o diviziune a activelor Fondului, care atestă un drept de proprietate in Fond;
(54) Valoarea unitătii de fond - raportul dintre valoarea activului net al fondului de pensii la o anumită dată şi
numărul total de unităţi ale fondului la aceeaşi dată.

Obiectivele Fondului
(55) Obiectivul Fondului este creşterea valorii activelor acestuia în scopul dobändirii de către participanţi a unei
pensii facultative În conformitate cu legislaţia ĺfl vigoare. Astfel, Administratorul va gestiona patrimoniul Fondului
cu buna credinţă şi exclusiv în interesul participanţilor, investiţiile fiind făcute Tn sensul asigurării securităţii şi
profitabilităţii lor.
(56) Patrimoniul Fondului este distinct şi nu poate fi declarat Tn stare de falirnent. Patrimoniul Fondului aparţine
participanţilor şi beneficiarilor acestora in condiţiile Łegii.
(57) Fondul se adresează persoanelor care doresc performanţe ce rezultă dintr-o strategie investiţională
corelată cu categoria de grad de risc a Fondului.

CondiţLile de dabändire a calităţii de participant la Fond şi modalitatea de aderare
(58) Sunt eligibile pentru a fi participanţi la Fond urrnătoarele persoane: angajatul, functionarul public sau
persoana autorizată să desfăşoare o activitate independentă, potrivit legii, persoana care işi desfăşDară
activitatea în functii elective sau care este numită Tn cadrul autoritătii executive, legislative orijudecătoreşti, pe
durata rnandatului, membrul unei societăti cooperative potrivit Legii nr. 1/2005 prívind organizarea şi
functionarea cooperatiei, precum şi altă peísoană care realizează venituri din activítăti profesionale sau
agricole.
(59) Calitatea de participant la Fond se dobândeşte de către persoanele care indeplinesc cerinţele de
eligibilitate conform Legii şi noímelorAutorităţii şi care Tndeplinesc cumulativ următoarele condiţii:

a. aderă la Fond prin sernnarea unui Act individual de aderare, conforrn procedurii de aderare şi
b. au cel puţin o contribuţie virată la Fond, în termen de 6 luní de la data sernnării actului incvďĺ'd',

aderare, Tn cuantumul minim prevăzut Tn Actul individual de aderare semnat cu Adrninistrąt'úl.
!k: i :‘
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(60) Prin semnarea Actului individual de aderare persoana eligibilă îşi exprimă acordul de a deveni participant
la Fond, de a fi parte la contractul de societate civilă, acceptul cu privire la conţinutul acestuia şi la prospectul
schemei de pensii facultative.
(61) La semnarea Actului individual de aderare, participanţii sunt informaţÉ asupra condiţiilor scheniei de pensii
facultatíve, riscurilor financiare, tehnice şi de altă natur& precum şi despre natura şi distribuţia acestor riscuri.
(62) Cu ocazia semnării Actului individual de aderare se va înmana participantului un exemplar al prospectului
simplificat.
C63) Actul individual de aderare se completează de către persoana eligibilă care aderă sau de către agentul
de marketirig persoană fizică în baza informaţiilor furnizate de către persoana eligibilă i este semnat de
aceasta in prezenţa agentului de marketing persoană fizică, cu excepţia actelor individuale de aderare
incheiate în vederea transferului către un alt fond de pensii facultative si a celor semnate cu semnatura
electronica calificata.
(64) Forma actului individual de aderare este aceeaşi pentru toţi participanţii care aderă la Fond. Actul
individual se semnează în 2 (două) exemplare originale şi se distribuie astfel:

a. un exemplar va fi păstrat de participantul care a aderat la Fond:
b. un exemplar va fi păstrat de Administrator.

(65) Angajatorul care constituie şi virează lunar contribuţia la Fond datorată de angajat, va primi o copie a
actului individual de aderare transmisă de persoana eligibilă in vederea indeplinirii a obligaţiilor care îi revin.
(66) La momentul semnării actului individual de aderare, agentul de marketing are următoarele obligaţii:

a. să solicite o fotocopie a actului de identitate valabil:
b. să verifice conformitatea datelor din actul de identitate original cu fotocopia acestuia. precum şi cu

datele inscrise în actul individual de aderare:
c. să se asigure că actul individual de aderare este semnat de persoana eligibilä numai în prezenţa sa;
d. să prezinte persoanei eligibile prospectul în vigoare la data semnării şi să inmăneze gratuit un

exemplar al prospectului simplificat sau la cerere un exemplar al prospectului detaliat! in conformitate
cu reglementările în vigoare:

e. să predea persoanei eligibile un exemplar original şi semnat al actulului individual de aderare.
(67) Este interzisă delegarea, imputernicirea sau reprezentarea persoanei eligibile n relaţia cu agentul de
marketing, persoană fizicä, sub sancţiunea nulităţii absolute a Actului individuai de aderare.
(68) Aderarea la un fond de pensii facultative este o opţiune individuală, oferirea oricärui tip de beneficii
colaterale unei persoane cu scopul de a o convinge să adere sau să rămănă participant fiind interzisă.
(69) Administratorul nu poate refuza semnarea actului individual de aderare niciunei persoane care are dreptul
de a participa la fondul de pensii facultative.
(70) Toţi participanţii la un fond de pensii facultative au aceleaşi drepturi şi obligaţii şi li se aplică un tratament
nediscriminatoriu.

lnformaţii privind contribuţia la fond
(71) Contribuţia fiecărui participant la Fond este de minim 25 de lei, este stabilitä in lei şi exprimată în sumă
fixă.
(72) Contribuţia maximă la Fond poate fi de pană la 1 5% din venitul salarial brut pe luná sau din venitul asimilat
acestuia al participantului.
(73) Contribuţia minimă datorată la Fond poate fi impărţită intre angajator şi angajat fară a depăsi limita maximă
mentionată la art. (72) şi cu respectarea limitei minime menţionată la art. (71).
(74) Administratorul poate modifica valoarea contribuţiei minime la Fond, prevăzută la art. (71), numai prin
modificarea prospectului în conformitate cu prevederile legale şi normele Autorităţii.
(75) Persoana eligibilă datorează Fondului, incepând cu data şi in cuantumul minim prevăzute in Actul

individual de aderare.
(76) Contribuţia se reţine şí se virează de angajator, in condiţiile Legii, o dată cu contribuţiile de asigurărí
sociale obligatorii sau de către participant, în contul Fondului până cel tărziu in ziua înscrisă in Actul individual
de aderare.
(77) ln utilizarea mijloacelor de plată a contribuţiilor plătitorul va specifica codul numeric personal (CNP) al
participantului, seria şi numărul actului individual de aderare pentru care se face plata. Administratorul nu poate
fi făcut responsabil pentru imposibilitatea de a identifica participantul in cazul în care elementele de identificare
lipsesc sau sunt incorecte.
(78) a. Participantul poate, in orice moment, să suspende, să inceteze plata contribuţiei la Fond;

b. Angajatorul trebuie, în situaţia în care constituie şi virează contribuţia la fondul de pensii facultative,
să notifice în scris Administratorul cu privire la suspendarea sau incetarea plăţii contribuţiei proprii
sau a participantului, cu cel puţin 30 de zile caiendaristice înainte de data suspendării ori încetării
plăţii acesteia;

c. Participantul poate în orice moment să modifice nivelul contribuţiei prevăzut în actul individualdę.
aderare, in condiţiile Legii, cu respectarea nivelului mentionatla art. (72);

d. Angajatorul poate, în orice moment, să modifice nivelul contribuţiei proprii către fondul ensii <Ş

facultative inştiinţand in scris administratorul şi angajatul cel tarziu la data plaţii contrib41ei ‚

‘
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(79) Inştiinţarea nu va afecta în niciun fel activul personal al participantului şi nici calitatea de participant la
Fond.
(80) In cazul detaşării participantului în altă ţară, acesta are posibiiitatea de a plăti in continuare contribuţiile la
Fond cu respectarea dispoziţiilor legale în vigoare.
(81) Pentru nevirarea la termen a contribuţiilor, Administratorul nu va calcula penalităţi de intârziere.

lnformatii privind suspendarea contributiei
(82) În situaţia în care participantul şi/sau angajatorul, după caz! nu virează contribuţiile datorate la Fond pentru

o perioadă mai mare de 3 luni consecutive de la data scadenţei obligaţiei de plată a contribuţiei minime
stabilite prin actul individual de aderare, Administratorul poate să considere suspendată plata contribuţiei.
Activul personal si calitatea de participant nu sunt atectate de suspendare.

(83) in cazul suspendării sau incetării plăţilor, Administratorul continuă administrarea activului personal al
pailicipantului care işi păstrează drepturile.

(84) Participantul şi/sau angajatorul, după caz, pot relua in orice moment plata contribuţiei.
(85) Dacă, Fn termen de 6 luni de la data semnării actului individual de aderare, persoana eligibilä şi/sau
angajatorul nu virează prima contribuţie către Fond. Actul individual de aderare devine nul de drept şi va fi
arhivat şi păstrat la sediul Administratorului.

Orepturile si obligatiile participantului
(86) Participanţii la Fond au următoarele drepturi:

a. de proprietate asupra activului său personal;
b. dreptul la o pensie facultativă sau la plata activului personal net de la data indeplinirii condiţiilor

prevăzute de reglementările legale în vigoare;
c. de a fi informat asupra condiţiilor schemei de pensii facultative! drepturilor şi obligaţiilor care-i revin,

riscurilor financiare, tehnice şi de altä natură, precum şi despre distribuirea acestor riscuri, o dată cu
incheierea actului individual de aderare;

d. de a fi informat anual, în scris, asupra activului personal, respectiv numărul de unităţi de fond şi
valoarea lor;

e. de a fi informat de către Administrator ori de câte ori se procedează la modificarea comisionului de
administrare şi când se realizează orice modificare relevantă a regulilor schemei de pensii facultative;

f. de a Tşi transfera activul personal de la Fond la alt Fond de pensii facultative, dacă participantul a aderat
la un nou fond de pensii facultative sau de a-şi păstra calitatea de participant la toate fondurile de
pensii facultative cu posibilitatea de a le cumula la momentul deschiderii dreptului la pensie ín condiţiile
legislaţiei Fn vigoare;

g. orice alte drepturi rezultate din prevederiie Legii. ale normelor emise de Autoritate si ale prospectului
schemei de pensii facultative.

(87) Participanţii la Fond au următoarele obligaţii
a. să plătească contribuţia stabilită de cornun acord în actul individual de aderare respectând termenele

de plată şi cuanturnui minim prevăzut n Actui individual de aderare;
b. să notifice Administratorului. in scris, cu privire la exercitarea dreptului la pensia tacultativă şi să depună

la sediul administratorului documentele necesare pentru deschiderea dreptului de pensie tacultativă:
c. să comunice în scris Administratorului şi angajatorului, orice modificare a elementelor de identificare şi

să transmită documentele doveditoare, în termen de 30 de zile calendaristice de la eliberarea acestora;
d. să respecte orice alte obligaţii rezultate din prevederile Legii, normelor emise de Autoritate şi ale

prezentului prospect.

Riscurile operaţionale legate de plata contribuţiilor
(88) Activele nete personale ale participantului sunt direct influenţate de frecvenţa plăţilor contribuţiilor şi de
valorile acestor contribuţii. ln activitatea de colectare a contribuţiilor. Adrninistratorul a identificat urrnătoarele
riscuri operaţionale:

a. riscul de neplată a contribuţiei: este riscul că, pentru un participant. contribuţia pe care o are de plătit
direct sau indirect să nu fe achitată de partea responsabilă pentru această acţiune (angajatorul,
paticipantul). Riscul depinde de tactori externi necontrolabili de către Administrator şi nu poate fi redus
prin metodele de care acesta dispune conform legii. Riscul afectează valoarea acumularii obţinute de
participant.

b. riscul de nealocare a contribuţiei: este riscul că, pentru un participant, suma achitată direct sau
indirect drept contribuţie să nu fie corect alocată participantului plătitor sau să fie alocată altui
participant. Administratorul va depune toate etorturile ca sistemul propriu să fie controlabil şi să evite
şi să corecteze astfel de erori. Riscul depinde şi de sistemele interne şi externe de intormare şi
informatice ale angajatorilor şi ale terţilor prin care contribuţiile participanţilor sunt d,str,buit cre
Administrator. .:‘
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lnformaţii privinđ politica de investiţii. Strategia de investire a activelor, in raport cu natura şi durata
obligatiilor
(B9) Ţinta principală a politicii invesţionale a fondului va fi creşterea in termeni reali a activelor conturilor
participanţilor la fond prin obţinerea unor randamente proporţionale cu categoria de grad de risc a fondului. În
scopul atingerii obiectiv&or fondului, Administratorul va gestiona activele fondului conform unei strategii
investiţionale active bazată pe utilizarea adecvată a potenţiaiului pieţelor financiare autohtone şi internaţionale
şi va elabora anual strategia de alocare a activelor ce are la bază alocarea optimă a disponibilităţilor fondului
in instrumente financiare ce vor satisface obiectivele de rentabilitate şi risc în conformitate cu prezentui
prospect.
(90) ln aplicarea politicii investiţionale a Fondului şi a strategiei de alocare a activelor, Administratorul va
efectua investiţiile numai in interesul participanţilor şi al beneficiarilor într-un mod care să asigure securitatea,
calitatea, Iichiditatea şi profitabilitatea lor. Modalitatea efectivă a investirii activelor se va efectua potrivit
prevederilor legale, a declaraţiei privind politica de investiţii şi a prevederilor prezentului prospect.
(91) În cazul apariţiei unor evoluţii nefavorabile, neaşteptate sau neanticipate în valorile de piaţă ale
portofoliului de active al Fondului de pensii, Administratorul va lua ţoate niăsurile posibile şi necesare pentru
conservarea valorii acţivelor Fondului luându-se in considerare atăţ tendinţele de evoluţie viitoare ale pieţelor
financiare cât şi utilizarea instrumentelor derivate intr-o manieră prudentă, menite sa reducă riscul investiţional
şi să faciliteze un management eficient al portofoliului.
Administratorul elaboreazá strategii pentru a determina momentul si rriodul 7n care trebuie exercitate drepturile
de vot aferente activelor deţinute in portofoliul fondului de pensii pe care il adniinistrează. in beneficiul exclusiv
al participanţilor şi al beneficiarilor la fondul de pensii.
Strategiile menţionate preväd măsuri si proceduri pentru:
a) monitorizarea acţiunilor relevante de la nivelul societăţii;
b) asigurarea exercitării drepturilor de vot în conformitate cu obiectivele i cu politica de investiţii a fondului
de pensii facultative;
c) prevenirea sau gestionarea oricăror conflicte de interese care decurg din exercitarea drepturilor de vot;
d) evaluarea propunerile referitoare la guvernanţa corporativă, inclusiv în ceea ce priveşte reprezentarea în
funcţiile de membru în consiliu;
e) evaluarea propunerilor referitoare la structura capitalului, impactul social şi asupra mediului.
Tn baza strategiilor menţionate anterior, administratorul intocmeste arialize prealabile acordării mandatului de
exercitare a drepturilor de vot pentru instrumentele financiare deţinute in portofoliu şi întocmeşte decizii de
exercitare a drepturilor de vot n numele fondului de pensii facultative. O descriere succintă a strategiilor şi
detaliile acţiunilor intreprinse pe baza acestor strategii se pot pune a dispoziţia participanţilor, la cererea
acestora.

Structura portofoliului
(92) Fondul va aborda o structură mixtă a claselor de active. în limitele Legii, Normei privind investirea şi
evaluarea fondurilor de pensii private şi ale prezentului Prospect.

(93) Structura portofoliului se va încadra in următoarele limite:

limita limita
lnstrumente financiare minima maxima

a) instrumente ale pieţei monetare, din care: 0% 20%

i.conturi în lei sau valută liber convertibilă la bănci autorizate să
funcţioneze pe teritoriul României, Uniunii Europene sau spaţiului O% 5%
Economic_European

ii.depozite în lei sau valută liber convertibilă, la bănci autorizate să funcţioneze pe
teritoriul României. Uniunii Europene sau Spaţiul Economic European O% 20%

iii.certificate de trezorerie admise la tranzacţionare şi care se tranzacţioneazâ pe
o piaţă reglementată sau tranzacţionate pe o piaţă secundară bancară din

O% 20%România, din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparţinând
Spaţiului Economic European

iv.acorduri reverse repo înceiate cu instituţii bancare O% 5%

b) titluri de stat, inclusiv certificate de trezorerie menţionate la lit. a) pct. (iii)
din România, state membre ale Uniunii Europene sau aparţinând Spaţiului

. l,ĺô Őu,oEconomic European
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c) obligaţiuni şi alte valori mobiliare emise de autorităţi ale administraţiei
publice locale din România, state membre ale Uniunii Europene sau
aparţinând Spaţiului Economic European, admise la tranzactionare şi care se

O°/ 3Q0Jtranzacţionează pe o piaţă reglementată din România, state membre ale
°

Uniunii Europene sau din state aparţinând Spaţiului Economic European

d) valori mobiliare admise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o
piaţă reglementată din România, state membre ale Uniunii Europene sau

O°/ 5Q°Japarţinând Spaţiului Economic European, đin care: °

i.acţiuni şi drepturi adniise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţă
reglementată din România, din state membre ale Uniunii Europene sau O% 50%
aparţinând_Spaţiului_Econoniic_European

iiobligaţiuni corporatiste, cu excepţia obligaţiunilor care presupun sau
incorporează un instrument derivaţ O% 30%

e) titiuri emise de state terţe, admise ia tranzacţionare şi care se
tranzacţionează pe o piată reglementată din Romănia, din state membre ale

15Ď/Uniunii Europene sau din state aparţinănd Spaţiului Economic European

f) obligaţiuni şi aite valori mobiliare emise de autorităţi ale administraţiei
publice locale din state terţe, admise la tranzacţionare şi care se
tranzacţionează pe o piaţa reglementată din România, din state membre ale O% 1O%
Uniunii Europene sau din state aparţinând Spaţiuiui Economic European

g) obligaţiuni emise de Banca Mondială, Banca Europeană pentru
Reconstrucţie şi Dezvoltare, Banca Europeană de lnvestiţii admise la
tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţa reglementată din 0Ď/ 15°/România, din state membre ale Uniunii Europene ori din state aparţinánd O D

Spaţiului Economic European

h) obligaţiuni emise de organisme străine neguvernamentale, altele decât cele
menţionate la lit.g), admise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o
piaţă reglementată din România ori din state membre ale Uniunii Europene ori O% 5%
din state aparţinând Spaţiului Economic European

i) titluri de participare emise de OPCVM, inclusiv ETF, din Romănia sau din
state membre ale Uniunii Europene O% 5%

j) ETC şi titluri de participare emise de AOPC infiinţate ca fonduri de investiţii
inchise, admise la tranzacţionare şi care se tranzacţionează pe o piaţa

• reglementată din România, din state membre ale Uniunii Europene sau O% 3%
aparţinând Spaţiului Economic European

k) acţiuni i obligaţiuni emise de societăţile de proiect, infiinţate in baza
Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 39/2018 privind parteneriatul public-
privat, cu modificările i completările ulterioare, sau in fonduri de investiţii ° D

specializate in infrastructură
l) valori mobiliare tranzacţionate pe pieţe reglementate i supravegheate,
emise de fonduri de investiţii sau societăţi care desfăsoară activităţi de
dezvoltare ęi promovare imobiliará, de cumpărare si vănzare de bunuri O% 3%
imobiliare proprii, de inchiriere si subinchiriere de bunuri imobiliare proprii
sau de administrare_de_imobile
m) 1% din activele fondurilor de pensii private pot fi alocate in investiţii private
de capital sub forma acţiunilor la societăţi din Romănia, din state ale Uniunii
Europene sau aparţinând Spaţiului Economic European sau sub forma
titlurilor de participare la fondurile de investiţii private de capital din România,
din state membre ale Uniunii Europene sau din state aparţinând Spaţiului 0J
Economic European; în situaţia in care statul român deţine acţiuni sau

° °

participaţii in cadrul acestor entităţi, administratorul poate investi in aceste
instrumente financiare, în procent cie pănă la 3%; acest procent poate fi
majorat până la 5% in situaţia în care statul român deţine acţiuni sau
participaţii în cadrui acestor entităţi, fondurile de investiţii private de capital
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în care se investeşte sunt finanţate din fonduri alocate prin Planul naţional cle
redresare şi rezilienţă şi domeniile in care se realizează investitia sunt supuse
aprobării Autorităţii de Supraveghere Financiară şi a Ministerului lnvestitiilor
şi Proiectelor Europene; pentru investiţiile in instrumente financiare în care
statul român deţine acţiuni sau participaţii in cadrul fondurilor de investiţii
private de capital finanjate din fonduri alocate prin Planul naţional de
redresare şi rezilienjă normele privind condiţiile/criteriife de realizare a
plasamentelor de capital se stabilesc prin orciin comun al ministrului
investiţiilor şi proiectelor europene şi al preşedintelui Autorităţii de
Supraveghere Financiară.

(94) Expunerea faţă de un singur emitent nu poate depăşi 5% din activele fondului de pensii in cazul în care
statul român deţine, direct sau indirect, o participaţie mai mare de 50% din capitalul social al unui emitent,
adrninistratorul poate investi 1O% din activele unui fond de pensii în respectivul emitent sau în fiecare categorie
de active ale acestuia, fără a depăşi în total 1O%Expunerea faţa de un grup de emitenţi şi persoane afiliate
acestora nu poate depăşi 1 O% din activele fondului. Aceste limite se referă la toate tipurile de investiţii permise
de lege şi de prezentul prospect, cu excepţia titlurilor de stat.
(95) Expunerea faţă de un emitent în cazul instrumentelor derivate este reprezentată de valoarea de piaţă a
acestora.
Expunerea faţă de un ernitent în cazul operaţiunilor reverse-repo este reprezentată de valoarea dobânzii
accumulate. Expunerea fata de emitentul banca depozitar va fi calculata scazand valoarea surnelor aflate in
curs de decontare aferente tranzactiilor de cumparare si, dupa caz, sumele alocate subscrierii in oferte publice
de vanzare ale emitentilor persoane juridice din Romănia, in care statul român deţine, direct sau indirect, o
participaţie de minimum 50% din capitalul social.
(96) Fondul de pensii nu poate deţine mai mult de:

a. 15% din numărul total de acţiuni emise de un emitent, urrnând ca in calculul acestui procent să intre
atât acţiunile ordinare, cât şi acţiunile preferenţiale;

b. 15% din acţiunile preferenţiale ale unui emitent;
c. 25% din titlurile de participare emise de un OPCVM, ETF, AOPC de tip fond închis de investiţii sau

ETC;
d. 1o% din obligaţiunile unui emitent, cu excepţia titlurilor de stat;
e. 15% din actiunile unei investiţii private de capital, prevazuta la art. 93, lit. m.

(97) (1) Atunci când administratorul investete activele fondului de pensii private în instrumentele prevăzute la
art. 93 lit. k) si m), acesta evaluează tranzacţiile selectate luând în considerare oportunităţile şi riscurile
asociate, toţi factorii de natură juridică, fiscală sau financiară ori de altă natură care afectează valoarea,
resursele umane şi materiale, precum şi strategiile, inclusiv strategiile de iesire.
(2) Administratorul se asigură că documentele de constituire ale entităţilor prevăzute la art. 93 lit. k) i rn)
cuprind obligativitatea evaluării activelor în care acestea investesc în conformitate cu principiul valorii juste, iar
entităţile menţionate realizează evaluarea cel puţin cu frecvenţă anuală.
(3) Atunci cănd administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumentefe prevăzute la art.
93 lit. k) i m):
a) depune toate diligenţele astfel încât investiţia să fie atent monitorizată în privinţa drepturilor fondului de pensii
private si a obligaţiilor contrapărţii care decurg din documentele semnate intre administrator i administratorul
fondului de private equity.
b) monitorizează si evaluează, fără a se limita la, afocarea activelor si investitiile fondului de private equity,
evenimentele corporative ale societăţilor in care fondul de private equity a investit, după caz, funcţionarea
sisternului de guvernanţă si evitaíea conflictului de interese in cadrul fondului de private equity si îndeplinirea
de către administratorul fondului de private equity a obligaţiilor fiduciare.
c) se asigura că portofoliul are nivelul de lichiditate necesar desfăsurării activităţii si obligaţiilor fondurilor de
pensii private.
(4) Posibilitatea de a investi activele fondului de pensii private în acţiuni şi obligaţiuni emise de societăţile de
proiect, sau în fonduri de investiţii specializate în infrastructură, prevăzute la art. 93 lit. k) sau in investiţii private
de capital, prevăzute la art. 93 lit. m) trebuie să fie clar precizată în cadrul declaraţiei privind politica de investiţii
a adrninistratorului şi reflectată corespunzător în politica şi procedurile de adrninistrare a riscurilor care trebuie
să conţină cel puţin criterii generale de alegere a emitentului, precum şi criterii care să conducă fa o
tranzacţionare in beneficiul participanţilor.
(5) lnvestirea activelor fondului de pensii în acţiuni şi obligaţiuni ernise de societăţile de proiect, sau în fonduri
de investiţii specializate Tn infrastructură, prevăzute la art. 93 lit. k) sau în investiţii private de capital, prevăzute
la art. 93 lit. m) poate fi realizată numai în baza deciziei directorului de investiţii, adoptată pentru fiecare
tranzacţie Tn parte, fundamentată in scris şi care conţine cel puţin detalii referitoare la emitent, 1:tĹkN
tranzacţiei, la durata investiţiei, precum şi orice alte detalii specifice investiţiei realizate in conf9litate cu
documentele de emisiune/contractele incheiate, după caz. f ....
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(6) Decizia de investire menţicnată la alin. (5) se transmite Autorităţii de Supraveghere Financiară la solicitarea
acesteia.
(98) Administratorul investeşte activele fondului de pensii facultative in valori mobiliare nou-emise, cu condiţia

ca documentele de emisiune să ncludă un angajament ferm, ccnform căruia se va cere admiterea la
tranzacţionare pe o piaţă reglementată, iar această admitere este asigurată într-un termen de maxirnum un
an de la emisiune. Acţiunile nou-emise, subscrise în cadrul unei oferte publice de vănzare. se recunosc la
data alocärii acţiunilor potrivit dispoziţiilor prospectului de ofertă. Pana la admiterea la tranzactionare pe o
piata reglementata. actiunile nou-emise se evalueaza la pretul din cadrul ofertei publice de vanzare in care
au fost achizitionate respectivele actiuni.

(99) Administratorul poate investi activele Fondului numai în acele obligaţiuni sau alte titluri de creanţă ale
emitenţilor din state aparţinând Uniunii Europene sau Spaţiului Economic European ori statelor terţe, care au
calificativul investment grade, cu excepţia:

a) titlurilor de stat emise de statul român şi a obligaţiunilor emise de autoritati ale administraţiei publice
locale;

b) obligaţiunilor corporatiste ale emitenţilor din România care au garanţia explicită şi integrală a statului
romăn;

c) obligaţiunilor corporatiste ale emitenţilor din România care îndeplinesc cumulativ următoarele
criterii:

i. au un rating minim cu o treaptă sub ratingul Romăniei;
ii. niciunul din calificativele de performanţă acordate de către Fitch, Standard & Poor's sau

Moody's nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3.
d) obligaţiunilor corporatiste fara rating si obligatiunilor corporatiste care au calificativul nonivestment

grade, dar niciunul dintre calificativele acordate de catre agentiile de rating Fitch, Standard & Poor's
sau Moody's nu este mai mic de BB-, BB-, respectiv Ba3, ale emitentilor din Romania, care indeplinesc
cumulativ urmatoarele criterii:

i. actiunile emitentilor sunt admise la tranzactionare si se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania, state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului
Economic European;

ii. Administratorul poate investi maximum 3% din activele Fondului;
iii. Fondul poate detine maximum 1O% din fiecare emisiune de obligatiuni.

Prin excepţie de la prevederile lit. c) i d), administratorul poate investi activele fondurilor de pensii private în
obligaţiuni corporative fără rating sau cu calificativ insuficient, emise de persoanejuridice din Romănia, în cazul
in care statul român deţine, direct sau indirect, o participaţie de minimum 50% din capitalul social al emitentului
respectiv.
(100) Administratorul poate investi activele Fondului numai în acele obligaţiuni emise de organisme străine
neguvernamentale, care au calificativul investment grade.
(101) Administratorul ncheie tranzacţii de tip forward şi swap numai cu bănci care au primit
calificativul investment grade sau a căror societate-mamă a primit acest calificativ.
(102) Un emitent sau o emisiune este considerat(ă) investment grade în următoarele situaţii:

a. în cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(ă) de o singură agenţie de rating, este
considerat(ă) a fi investment grade dacă a primit cel puţin acest calificativ de la agenţia de rating;

b. în cazul în care emitentul sau emisiunea este evaluat(ă) de două agenţii de rating, este considerat(ă)
a fi investment grade dacă a primit cel puţin acest calificativ de la ambele agenţii de rating;

c. în cazul in care emitentul sau emisiunea este evaluat(ă) de trei agenţii de rating, este considerat(ă) a
fi investment grade dacă a primit cel puţin acest calificativ de la cel puţin două dintre agenţiile de rating.

(103) (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investiţii al Fondului exclusiv impotriva riscului valutar
prin tranzacţii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures şi opţiuni realizate numai pe
pieţe reglementate
(2) Mărimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare prevăzute la alin. (1) şi alin. (3) pe o anumită
valută nu poate depăşi, pe toată perioada deţinerii lor valoarea expunerii portofoliului Fondului faţă de valuta
respectivă.
(3) Prin excepţie de la prevederile alin. (1), Administratorul poate proteja portofoliul de investiţii al Fondului
împotriva riscului valutar prin intermediul instrumentelor financiare derivate de tipul forward şi swap negociate
în afara pieţei reglementate sub condiţia respectării prevederilor alin. (5) în oricare dintre următoarele situaţii:

a. pentru scadenţe mai mici de 30 de zile calendaristice pentru care contractele standard nu sunt
disponibile, cu condiţia ca acestea să fie folosite în completarea unui instrument financiar prevăzut
la alin. (1);

b. protejarea portofoliului în conformitate cu prevederile alin. (1) nu este posibilă prin realizarea
de tranzacţii cu instrumente financiare derivate prin intermediuí pieţei reglementate în condiţii în
care piaţa reglementata respectiva nu este suficient de lichida pentru a asigura posibilitateajxţieji
sau lichidării la orice moment a unor poziţii pe instrumente financiare derivate.
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(4) lnstrunientele financiare derivate negociate Tn afara pieţei reglementate trebuie să poată face obiectul unei
evaluări zilnice, de încredeíe şi verificabile şi să poată, la iniţiativa administratorului, să fie vândute, lichidate
sau inchise în orice moment la justa lor valoare, cu aceeaşi contrapartidă cu care a fost încheiată tranzacţia
iniţială.
(5) In cazul în care protejarea portofoliului împotriva riscului valutar se realizează prin intermediul instrumentelor
financiare derivate negociate în afara unei pieţe reglementate, adrninistratorulare obligaţia de a utiliza
contractele cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate la cadrul normativ aplicabil in România şi să se
asigure că acestea includ cel puţin:

a. posibilitatea şi condiţiile compensării obligaţiilor reciproce ale părţilor;
b. condiţii care să asigure respectarea prevederilor alin. (4), inclusiv obligativitatea contrapartidei de

a furniza evaluări zilnice ale poziţiilor deschise şi dreptul administratorului de a iniţia în orice moment
vănzarea, lichidarea sau închiderea poziţiilor deschise

(6) Contractul-cadru ISDA se transmite Autorităţii de Supraveghere Financiarä in teímen de 5 zile lucrätoare
de la data íncheierii acestuia si ulteíior, în termen de 5 zile lucrătoare de la data modificării acestuia.
(104) (1) Administratorul poate proteja portofoliul de investiţii al fondului de pensii facultative împotriva

riscului de dobándă prin tranzacţii cu instrumente financiare derivate de tipul contracte futures şi opţiuní
realizate numai pe pieţe reglementate. pentru acele active care au maturitatea reziduaiă mai mare de 5 ani
calculată la data încheierii tranzacţiei.

(2) Mărimea tuturor contractelor aferente instrumentelor financiare derivate pentru acoperirea riscului de
dobăndă nu poate depăşi pe toată perioada deţinerii lor principalul de rambursat al activului suport deţinut in
portofoliul fondului de pensii facultative, iar scadenţa finală a instrumentelor financiare derivate trebuie să fie
cel mult egalâ cu scadenţa activului suport.
(3) Prin excepţie de la prevederile alin. (1), administratorul poate proteja portofoliul de investiţii al fondului
de pensii ĺacultative împotriva riscului de dobândă prin intermediul instíunientelor financiare derivate de tipul
forward şi swap negociate în afara pieţei reglementate. pentru acele active care au maturitatea rezidualä mai
mare de 5 ani calculată la data incheierii tranzacţiei. în cazul in care piaţa íeglementatä nu este suficient de
lichidă pentru a asigura posibilitatea iniţierii sau lichidării în orice moment a unor poziţii pe instrumente
financiare derivate.
(4) lnstrumentele financiare derivate negociate în aĺara pieţei reglementate trebuie să poată face obiectul
unei evaluări zilnice, de Tncredere şi verificabile şi să poată. la iniţiativa administratorului, să fie vândute,
lichidate sau inchise în orice moment la justa lor valoare. cu aceeaşi contrapartidă cu care a fost încheiată
tranzacţia iniţială.
(5) În cazul în care protejarea portofoliului împotriva riscului de dobăndă se realizeazä prin intermediul
instrumentelor financiare derivate negociate in afara unei pieţe reglementaţe, administratorul are obligaţia de
a utiliza contractele-cadru ISDA (ISDA Master Agreement) ajustate la cadrul normativ aplicabil în România şi
să se asigure că acestea includ cel puţin:
a) posibilitatea şi condiţiile compensării obligaţiilor reciproce ale părţilor;
b) condiţii care sä asigure respectarea prevederilor alin. (4), inclusiv obligativitatea contrapartidei de a furniza
evaluäri zilnice ale poziţiilor deschise şi dreptul administratorului de a iniţia în orice moment vânzarea, lichidarea
sau inchiderea poziţiilor deschise.
(6) Posibilitatea de a tranzacţiona instrumente financiare derivate de tipul forward si swap negociate ín afara
pieţei reglementate trebuie să fie clar precizată ín cadrul declaraţiei privind politica de investiţii a
adniinistratorului şi reflectată corespunzátor in politica şi procedurile de administrare a riscurilor, care trebuie
să conţină cel puţin criterii generale de alegere a contrapartidei, determinare a preţului şi a activului suport,
precum şi orice alte criterii care să conducă la o tranzacţionare in beneficiul participanţilor.
(7)Tranzacţiile cu instrumente financiare derivate de tipul forward si swap in afara pieţei reglementate pot fi
realizate numai în baza deciziei directorului de ínvestiţii, adoptată pentru fiecare tranzacţie in parte,
fundamentată în scris şi care conţine cel puţin detalii referitoare la stabilirea contrapartidei, a preţului tranzacţiei
şi a activului suport.
(8) Decizia de tranzacţionare menţionată la alin. 6 se transmite Autorităţii de Supraveghere Financiară in
aceeaşi zi cu ncheierea tranzacţiei.
(105) Activele eligibile pentru operaţiunile de tipul reverse repo trebuie sa indeplinească inmod cumulativ
următoarele condiţii: i) să fie în proprietatea contrapartidei Fondului; ii) să nu fie gajate sau sechestrate; iii) să
aibă o scadenţă ulterioară scadenţei operaţiunii efectuate; iv) să aibă cupoane scadente ulterior scadenţei
operaţiunii efectuate; v) să fie titluri de stat emise de statul român.
(106) Termenul pănă la scadenţa operaţiunii de reverse repo este de maximum 90 de zile calendaristice.
(107) (1) Administratorul are obligaţia de a se asigura că pe toată perioada de deţinere a instrumentelor
financiare menţionate la art. (93) acestea respectă prevederile art. (99).
(2) ln cazul unei abateri pasive de la cerinţele de rating, in 360 de zile calendaristice de la data depăşirii limitei,
Administratorul corectează, inclusiv prin măsuri active, abaterea de la cerinţa privind calificativul emitentu1j,
sau al emisiunii respective.
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(3) Prin excepţie de la prevederile alin. (2), creşterea ratingului Roniâniei nu reprezintă o abatere pasivâ de la
cerinţele de rating pentru obligaţiunile prevăzute la art. (1 00) it. c) şí aflate în portofoliul Fondului la data creşterii
ratingului.
(4) Administratorul are oblígaţia de a elabora si implernenta o procedură referitoare la abaterile pasive de la
cerinţele de rating, care să asigure mínimízarea numärului de abateri pasive i a inipactului lor asupra
portofoliului Fonduluí.
(108) (1) În cazul in care în prDcesul de investire sunt depăşite în mod pasiv limitele prevăzute la art. (93),
(94) si (96), in 30 de zile calendaristice de la data depăşirii limitei, Administratorul are obligaţia să corecteze,
inclusiv prin mäsuri active, abaterea de la limiteie investiţionale prevăzute de actele normative aplicabile şi
in prezentul prospect, cu excepţia limitelor prevázute la art. (96) lit d). pentru care termenul este de 360 de
zile calendaristice.
(2) Abaterea de la limitele prevăzute la art. (93). (94) si (96) ca urmare a convertirii contribuţiilor, a transferurilor
participanţilor sau a plăţii activului personal al participanţilor nu reprezintă abatere pasivă, iar Adn,inistratorul
are obligaţia să corecteze aceste abateri in maximum o zi lucrätoare.
(3) Depăirea limitelor de activ, emitent sau grad de rísc ca urmare a încasării de dividende. cupoane i principal
sau a sumelor aferente altor evenimente corporatíve de care administratorul are cunotinţă sau ar fi trebuit să
aibă cunostinţă înaintea apariţiei evenimentului respectiv nu reprezintă abatere pasivă.

Pieţele financiare în care ínvesteşte Administratorul
(109) Aciministratorul investeşte pe pieţele financiare din: România, Statele membre ale Uniunií Europene sau
cele din Spaţiul Economic European, State terţe.
(110) Adrninistratorul investeşte activele Fondului in instrumente tranzacţionate pe piaţa primară, pe piaţa
reglementată, pe piaţa secundară bancară si pe alte pieţe permise de cadrul legal aplicabíl.
(111) ln vederea administrării ríscurilor asociate tranzacţionării în afara pieţei reglementate a obligaţiunilor

niunicipale, obligatiunílor corporatiste obligatiunilor emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de lnvestitii si obligatiunilor emise de organisme straine
guvernamentale, în cadrul procedurii Administratorului de administrare a riscurilor sunt stabilite prevederi
privind respectarea criteriilor generale de alegere a contrapartidei, de determinare a preţului si a lichidităţii
instrumentului financiar precum si orice alte criterii care conduc la o tranzactionare in beneficiul participantilor.

(1111) ln vederea administrării riscurilor asociate tranzacţíonării in afara pieţei reglementate a instrumentelor
financiare derivate cu scopul de a proteja portofoliul de investiţii al Fondului împotriva riscului valutar, în cadrul
procedurii Administratorului de administrare a riscurilor sunt stabilite prevederi privind respectarea criteriilor
generale de alegere a contrapartidei, de determinare a preţului si a activului suport, precum si oríce alte criterii
care conduc la tranzactionarea in beneficiul participantilor.
(112) Tranzacţiile cu obligaţíuní municipale, obligatiuni corporatiste, obligatiuni emise de Banca Mondiala,
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare. Banca Europeana de lnvestitii, obligatiuni emise de
organisme straine guvernamentale, precum şi cu instrumente financíare derívate în afara pieţei reglenientate
se realizează numai în baza deciziei Directorului de lnvestiţii, adoptată pentru fiecare tranzacţie în parte şi
fundamentată in scris, care va conţine detaliile referitoare la stabílirea contrapartidei. preţul tranzacţiei si a lipsei
lichiditatii instrumentului financiar pe piata reglementata pe care acesta este admis la tranzactionare Decizia
de tranzactionare se transmite Autoritatii de Supraveghere Financiara la solicitarea acesteia.
(113) Administratorul poate tranzacţiona pe alte pieţe permíse de cadrul legal aplicabil. cu excepţia celor

prevăzute la art. (109) numai în următoarele cazuri:
a. tranzacţionarea implică obligaţiuni municipale, obligatiuni corporatiste. obligatiuni emise de Banca

Mondiala. Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare, Banca Europeana de lnvestitii sí
obligatiuni emise de organisme straine guvernamentale;

b. tranzacţionarea implică titluri de participare emise de OPCVM care nu sunt admise la tranzacţionare
pe o piaţa reglementată;

c. tranzacţionarea implică investiţii private de capital;
d. tranzacţionarea implică acţiuni si obligaţiuni emise de societătíle de proiect.

(1 14) (1) Administratorul nu poate investi activele Fondului in ínstrumente financiare pentru care societatea-
mamă a Administratorului, grupul din care Adrninistratorul face parte sau orice altă persoană afiliată sau
aflată in mod direct sau indirect în poziţie de control taţă de Administrator se află Tn oricare din următoarele
situaţii:

a. entităţile menţionate au emis instrumentul financiar respectiv;
b. entităţile menţionate administrează sau controleazä în mod direct sau indírect emitentul instrumentului

financiar respectiv;
c. entităţile menţionate sunt contrapartea tranzacţiei respective.

(2) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzacţionare în numeie fondului de pensii private pe care il
administreazâ entităţilor prevăzute la alin. (1), cu excepţia ofertelor publice de vânzare sau cumpărare, ofertelor
de tip plasament privat, inclusiv a tranzacţiilor pe piaţa primară a titlurilor de stat.
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(3) Administratorul nu poate investi activele in instíumente financiare pentru care depozitarul, societatea-
mamă a depozitarului, grupul din care depozitarul face parte sau orice altă persoană afiiiată sau aflată în mod
direct sau indirect în poziţie de control faţă de depozitaí este contrapartea tranzacţiei íespective, cu excepţia:

a. cazuíiloí în care acest lucru nu este cunoscut la momentul încheierii tranzacţiei;
b. schimburilor valutare si a depozitelor la bănci autorizate să funcţioneze pe teritoriul României,

Uniunii Europene sau al Spaţiului Economic European.
(4) Administratorul nu poate transmite ordine de tranzacţionare rn numele fondului de pensii private pe caíe îl
administíează entităţilor prevăzute la alin. (3), cu excepţia ofertelor publice de vânzare sau cumpărare, ofertelor
de tip plasament privat, inclusiv a tranzacţiilor pe piaţa prirnară a titlurilor de stat.
(5) Administratorul nu poate investi activele Fondului în active care nu pot fi identificate sau a căror evaluare
este incertă.
(6) Administratorul nu poate iniţia, pentru Fond operaţiuni de vânzare in lipsá sau de împrumut cu valori
mobiliare admise la tranzacţionaíe.
(115) Administratorul nu va investi activele Fondului in titluri de participare ale organismelor de plasament

colectiv în valori mobiliare sau ale OPCVM — urilor tranzacţionabile care nu íespectă ceíinţele Directivei
Europene 2009/65/CE a Parlamentului European şi a Consiliului din 13 iulie 2009 de cooídonare a actelor cu
putere de lege şi a acteloí adniinistrative privind organismeie de piasament colectiv în vaiori
mobiliare(OPCVM). pubiicată în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 302 din 17 noiembrie 2009.
(116) (1) Este interzisă investirea activelor fondurilor de pensii private in:
a. societăţi care desfăşoară cu preponderenţă, respectiv peste 50% din cifra de afaceri, activităţi in
domeniul producerii şi/sau comercializării de produse din tutun şi alcool;
b. societăţi care desfăşoară. în orice procent. activităţi în domeniul jocurilor de noroc, producerii
şi/sau cornercializării de armament.

(1 17) Este interzisă investirea activelor fondurilor de pensii píivate in instíumente financiare securitizate emise
în baza Legii ní. 31/2006 privind securitizarea creanţelor. a Regulamentului (UE) 2017/2402 al Parlamentului
European i al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general privind securitizarea i de
cíeaíe a unui cadíu specific pentru o securitizare simplă, transparentă si ştandardizată. si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/1 38/CE si 201 1/61/UE, píecum i a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE)
nr 648/2012, în baza legislatiei echivalente din state membíe ale Uniunii Europene sau apartinând Spaţiului
Economic Euíopean sau din state terţe.

Gradul de risc al Fondului
(118) Gradul de risc al Fondului se exprimă procentual şi se calculează zilnic in conformitate cu prevederile
impuse de normele emise de Autoritate in acest sens.
(119) Fondul STABIL este incadrat în categoria fonduri de pensii facultative cu grad de risc MEDIU.
Gradul de risc Mediu pentru fonduri de pensii facultative se incadrează in intervalul 10% (exclusiv) şi 25%
(inclusiv).
(120) Valoarea activului total şi valoarea activelor ponderate la risc se calculează conform metodologiei
specificate în noíma Autorităţii.
(121) Administratorul Fondului are obligaţia să corecteze, incluşiv prin másuri active. abaterea de la gradul de
risc declarat în prospectul schemei de pensii, în maximum 60 de zile calendaristice de la data neîncadrării in
limitele de la art. (l 1 9).
(122) Abaterea de la gradul de risc ca urmare a incasării contribuţiilor sau ca urmare a transferurilor
participanţilor nu reprezintă abateíe pasivă.

Riscurile asociate structurii de portofoliu propuse şi proceduri de gestionare a riscurilor:
(1 23) lnvestiţiile Fondului sunt supuse la riscuri legate de piaţa de capital, íiscuri specifice unui emitent, íiscuíi
legate de ratele dobânzii, riscuri legate de ratele de schimb valutar şi la riscul de credit.
(124) Strategia investiţională a fondului şi piincipiile investiţionale implementate de administrator urrnăíesc o
abordare proactivă a riscurilor, prin identificaíea, prevenirea şi limitarea acestora inainte ca evenimentele
generatoare să aibă loc, píecum şi prin píedefiniíea unor soluţií tehnice, operaţionale şi financiare specífice in
vederea minimizării/prevenirii eventualelor pierderí. Riscurile identificate de administrator în activitatea
investiţională sunt:
a. Riscul de piaţă/investiţie: acesta repíezinta riscul de pierdere rezultat direct sau indiíect din fluctuaţii

nefavoíabile ale ratelor de dobândă, ale cursului de schimb sau ale altor preţuri de piaţă
b. Riscul de credit: acesta íeprezinta riscul de pierdere care rezultă din fluctuaţii aie bonităţii emitenţilor de

valori mobiliare, contrapartidelor şi oricăror debitoíi faţă de caíe sunt expuse fondurile de pensii private
c. Riscul de concentrare: acesta reprezinta riscul ca portofoliul de investiţii al fondurilor de pensii private să

fie expus excesiv faţă de un anumit activ, emitent, grup de emitenţi, sector economic, regiune
intermediar, contrapartidă, grupuri de contrapartide aflate in legătură, după caz
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d. Riscul de lichiditate: reprezinta riscul ca administratorul fondurilor de pensii private să nu poată
transforma íntr-o perioadă adecvată de tirnp activele acestora în disponibilităţi băneşti ín vederea stingerii
obligaţiilor.

e. Risc legat de durabilitate inseamnă un eveniment sau o condiţie de mediu, socială sau de guvernanţă
corporativa care, in cazul în care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau
potenţial, asupra vaĺorii investiţiei.

Metodele de evaluare a riscurilor
(125) Administratorul abordează un stil de investiţii compatibil cu gradul de risc ale Fondului şi aplică reguli de
diversificare prudentă a activelor Fondului. în vederea evitării dependenţei excesive de un activ sau emitent si
limitarea riscului de concentrare. ln plus, diversiĺicarea portoĺoliului Fondului contribuie în general la o scădere
a volatilităţii acestuia.
(126) Confom Legii. Autoritatea veriĺică îndeplinirea obligaţiei Administratorului de investire prudenţială a
activelor Fondului.
(127) Toate tranzacţiile sunt verificate de cel puţin 2 (douä) persoane angajate ale Administratorului. coriform
principiului de segregare a iniţierii tranzacţiei şi de aprobare a acesteia.
(128) Administratorul are reglementări proprii. consistente cu principiile Grupului Generali. privind calitatea
activelor achiziţionate şi a partenerilor de tranzacţionare şi administrarea maturităţilor investiţiilor. Serviciul de
administrare a riscului calculează in mod regulat expunerea la risc şi rnonitorizează evoluţia acesteia.
(129) Pentru evaluarea riscului de piaţă asociat acţiuni)or din portofoliu se foloseşte metoda Va)ue-at-Risk, ce
calculează pierderea maximă posibilă asteptată a portofoliuĺui, într-un iriterval de timp dat, la un anumit interval
de incredere. ln cazuĺ instrumentelor cu venit fix, pentru evaluarea riscului de credit, se efectuează o analiză a
emitenţilor ce presupune examinarea situaţiilor financiare, a evaluărilor externe ale acestora date de agenţiile
de rating, precum şi a documentelor de emisiune, cu scopuĺ evaluării capacităţii de plată a emitentului. De
asemenea, în vederea cuantificării riscului de rată a dobărizii în cazul instrumentelor cu venit fix, se analizează
sensitivitatea acestora cu ajutorul indicatorilor de durată şi convexitate.
Pentru protejarea portofoliului de investitii al fondului de pensii impotriva riscului de curs valutar se foĺoseste
hedging-ul cu instrumente financiare de tip forward valutar.
Pentru evaluarea riscului de lichiditate se utilizeaza numarul mediu de zile in care se poate lichida portofoliul
de actiuni astfel incat sa nu se inregistreze pierderi semnificative.
(130) Participarea la acest Fond presupune asumarea atăt a avantajelor speciĺice, cât şi a riscului nerealizării
obiectiveĺor investiţiilor, inclusiv a unor pierderi pentru participant.
(1301) ln calitatea sa de administrator de active cu un orizont de timp îndelungat, Generali SAFPP consideră
că impactul semnificativ pe care îl au factorii de mediu, sociali i de guvernanţă corporativa asupra
rentabilităţilor pe termen lung ale claselor de active este extrem de important.
Administratorul integreaza riscurile de durabilitate in procesul de luare a deciziilor de investiţii prin identificarea,
măsurarea si atenuarea riscurilor provenite din factorii de rnediu, sociali i de guvernanţă corporativa.
Administratorul consideră că integrarea proactivă a factorilor de mediu, sociali si de guvernanţă corporativa în
procesul de investitii. pe c(ase de active, íl va sprijini pentru a imbunatati rentabilitatea portofoliiĺor administrate
si impactul social.

(131) Măsuri pentru administrarea riscului:
a. adoptarea de tehnici! instrumente şi metode specifice identificării şi evaluării riscurilor investiţionale;
b. stabilirea unor criterii de alegere a contrapartidelor in derularea tranzacţiilor;
c. stabilirea unor criterii pentru determinarea preţului de tranzacţionare in afara pieţelor reglementate

pentru obligaţiuni municipale, corporative precum şi instrumente derivate pentru acoperirea riscului
valutar;

d. stabilirea unor criterii pentru deterrninarea lipsei lichidiţătii instrumentului financiar pe piaţa
reglementată pe care acesta este admis la tranzacţionare:

e. orice alte criterii care pot conduce la tranzacţionarea în interesul paticipanţilor.

Modalitatea de revizuire a politicii de investiţii
(132) Administratorul a elaborat şi depus la Autoritate o declaraţie privind politica de investiţii, in formă scrisă,
cu respectarea dispoziţiilor Legii şi ale normelor, Administratorul revizuieşte şi cornpletează declaraţia privind
politica de investiţii ori de cate ori intervine o schimbare importantă in politica de investiţii, cu acordul Autorităţii,
inĺormănd participanţii referitor la noua politică investiţională.
(133) La cerere, Administratorul pune la dispoziţie participanţilor şi beneĺiciarilor sau, după caz,
reprezentanţilor acestora declaraţia privind politica de investiţii prevăzută de Lege.
(134) Politica de investiţii poate fi schimbată în condiţiile Legii şi ale normelor emise de Autoritate in aplicarea
acesteia. Adrninstratorul va modifica politica de investiţii cel putin la fiecare 3 ani pentru a efectua corecţiile
necesare în funcţie de rezultatele obţinute ín perioada de timp anterioară.
(135) Performanţele anterioare nu reprezintă o garanţie a realizărilor viitoare.
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(136) Activele şi pasivele fiecărui fond de pensii facultative sunt organizate, evideriţiate şi administrate distinct,
separat de celelalte activităţi şi de contabilitatea proprie ale administratorului, fără posibilitatea transĺerului intre
fonduri sau intre fonduri şi administrator.
(137) Autorizarea de către Autoritate a prospectului schernei de pensii facultative nu reprezintă o garanţie
pentru realizarea obiectivelor investiţionale ale Foridului de pensii.
(138) Autorizarea de câtre Autorítate a prospectului schemei de pensii facultative nu irnplică in niciun fel
aprobarea. evaluarea sau garantarea de către Autoritate a calităţii plasameritului în nstrumente tinanciare.

Regimul fiscal al contribuţiilor participanţilor şi al operaţiunilor Fondului
(139) lrivestiţiile activelor Fondului si rezultatele acestoí nvestitii se supun impozitarii conform Codului Fiscal
si a legislatiei in vigoare.
(140) Contribuţiile plătite la Fond sunt deductibile fisçal in limitele stabilite priri Codul Fiscal si normele
metodologice date in aplicarea Codului Fiscal.
(141) Administratorul este obligat Ja republicarea prezentului prospect în cazul schimbării cadrului legislativ
referitor la regimul fiscal al contribuţiilor şi aJ investiţiilor activelor Fondului cu respectarea Normelor Autoritäţii.

Procedura de calcul a valorii nete a activelor şi a valorii unităţilor de fond. Modalitatea pubiicării acestor
valori
(142) Procedurile de calcul a valorii nete a activelor şi al unităţii de Fond sunt în conformitate cu noímele
Autorităţii.
(143) Valoarea rietă a activelor fondului se calculeaiă prin scăderea obligaţiilor din valoarea totalâ a activelor.
(144) Valoarea netă a activelor fondului = Valoarea totală a activului fondului — Valoarea obligaţiilor
(145) Valoarea unitară a activului net se calculează şi se raportează în fiecare zi lucrătoare şi are ca baza de
calcul iriformaţiile valabile din ziua lucrătoare anterioară efectuării calculului.
(146) Valoarea uriitară a activului net la data respectivă = Valoarea netă a activelor Fondului la acea dată/
Numărul total de uriităţi de Fond la acea dată.
(147) Administratorul va calcula şi va publica săptămânal pe pagina proprie de web valoarea netă a activelor
fondului şi valoarea unitară a activului net, in conformitate cu normele Autorităţii.

Procedura de calcul a ratei de rentabilitate a fondului şi modalitatea si termenele publicării acestei
valori
(148) Procedura de calcul a ratei rentabilitătii Fondului este în conformitate cu normeJe Autorităţii.
(149) Rata de reritabilitate a unui fond de pensii reprezintá rata anualizată a produsului randamentelor zilnice,

măsurate pe o perioadă de 60 de luni; randamentul zilnic al unui fond este egaJ cu raportul dintre valoarea
unei unitäţi de ĺond din ziua respectivă şi valoarea unităţii de forid din ziua precedentă.

(150) Administratorul care a primit contribuţii pe o perioadă de cel puţiri 60 de luni calculează n prima zi
lucrătoare a fiecărui trimestru rata de rentabilitate a fondului de pensii facultative pentru ultimele 60 de luni şi
o comunică A.S.F. în aceeaşi zi.

(151) Administratorul pubJică pe pagina proprie de web rata de rentabilitate a Fondului in conformitate cu
normele Autoritatii.

Contul individual al participanţilor
(152) Evidenţa conturilor individuale ale participanţilor se face pe baza codului numeric personal.
(153) Participantul este proprietarul activului net personal diri coritul său.
(154) Activul personal riu poate face obiectul unei executări silite sau al unei tranzacţii, sub saricţiunea nulităţii
actelor respective.
(155) Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat, nu poate ĺi folosit pentru acordarea de credite sau pentru
a garanta credite. sub sancţiunea nulităţii.

Modalitatea de convertire în unitáţi de fond a contribuţiilor şi transferurilor de lichidităţi in conturile
individuale ale participanţilor
(156) Valoarea unităţii de fond reprezintă raportul dintre vaJoarea activului riet al Fondului de pensi la o
anumită datä şi valoarea la zi a unei unităti de fond.
(157) Calculul valorii uriităţii de fond şi a valorii nete a activelor se realizează conform normelor Autorităţii şi
se vor publica săptămânal pe pagina proprie de web a Administratorului.
(158) Contribuţiile şi transferul de lichidităţi băneşti la un forid se corivertesc îri unităţi de fond in maxim 4
(patru) zile lucrătoare de la data încasării acestora.
(159) Tn caiurile in care identificarea sumelor primite drept contribuţii nu poate fi făcută fără niciun dubiu în
termenul prevázut la art. (158), Administratorul va rambursa plătitorului sumele neclarificate fără a.efecta
conversia in unităţi de fond.
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Resursele financiare ale Fondului:
(160) Resursele financiare ale Fondului sunt:

a) contribuţiile nete ale participanţilor convertite în unităţi de fond;
b) dobănzile şi penalităţile de intârziere aferente contribuţiilor nevirate în termen;
c) sumele provenite din investirea veniturilor prevăzute la lit. a)-b).

Structura cheltuielilor Fondului:
(161) Chejtuielile legate de administrare suportate din activul Fondului sunt:

a. Comisionul de administrare
b. Comisionul de depozitare
C. Comisioanele de tranzacţionare
d. Comisioanele bancare
e. Taxa de auditare a Fondului

(162) Comisionul de administrare este constituit prin deducerea unui cuantum echivalent cu Q,2% pe luna
din activul total al Fondului.

(163) Comisionul de depozitare este format din următoarele elemente:
a. Comision depozitare: o,05% pe an, aplicat la valoarea niedie lunară a activelor nete depozitate
niaxim 220.000 EUR.

b. Comision pentru păstrarea in siguranţă a instrumentelor financiare:
1. pentru piaţa locală, pieţe zona EURO şi pieţe mature: o.021% pe an aplicat la valoarea medie
actualizată lunara a portofoliului de instrumente financiare aflat în contul de custodie;
2. pentru pieţe emergente: O.2% pe an aplicat la valoaíea medie actualizată lunar a portofoliului de
instíumente financiare aflat în contul de custocjie;
3. pentru titluri de stat păstrate in sistemul SaFIR: comision SaFIR.

c. Comision pentru procesarea altor drepturi ataşate instrumentelor financiare (dacă este cazul):
1. Comisioane „Corporate action": Free pentru fiecare notificare;
2. EUR pentru fiecare procesare de evenirnent(încasare de dividend sau cupon etc).

d. Comisioane Tax reclaim": 135 EURldosar de recuperare;

(164) Comisioanele de tranzacţionare sunt compuse din:
a. Pentru piaţa locală: 7 EUR ĺtranzacţieitip tranzacţie (vânzare i cumpărare)

b. Pentru pieţe străine:
1. Pieţe zona EURO şí pieţe mature: 20 EuRltranzacţie/tip tranzacţie;
2. Pieţe emergente: 28 EUR/tranzacţie/tip tranzacţie;
3. Modificare sau anulare tranzacţii: 8 EuRitranzacţie.

c. lntermedierea tranzacţiilor pe piaţa primară pentru titlurile de stat emise în RON: Comision SaFIR.

d. lntermedierea tranzacţiilor pe piaţa secundară pentru titlurile de stat emise în RON:
1. intermediate de BRD: Franco
2. cu alte contrapartide: Comision SaFIR pentru titlurile denominate în RON sau alte monede.

e. lntermedierea tranzacţiilor cu instrumente financiare la bursele de valori — până la un maxim de 1%
din valoarea tranzacţionată a instrumentului financiar (acţiuni. obligaţiuní municipale sau corporatiste,
etc).

(165) Comisioaneie bancare au următoarea structură:
a. Încasare de dobandâ pentru titluri de stat Tn RON:

1. Colectare cupon: Franco
2. Principal primit la maturjtate: Franco

b. Transfer portofoliu titluri de stat — piata OTC (interbancara): Comision SaFIR

c. Transfer titluri de stat între piaţa BVB şi piaţa OTC (interbancara): Comision SAFIR + Comision
ROCLEAR

d. Transferuri internaţionale (altele decât cele pentru decontarea tranzacţiei) - corporae
(subscrieri majorări de capital social emitenţi listaţi pe pieţe externe cu transfer de bani)•.

1. Transferuri in EUR: 13,5 EUR/transfer; ‚••
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2. Alte monede: 18 EURltransfer.

e. Contul colector: - cont in lei
1.lncasari si plati: gratuit
2.Adniinistrare cont: gratuit

t) Conturi nvestitii:
- inRON:

1. lncasari íntrabancare: gratuit
2. Plati intrabancare: gratuit
3. incasari interbancare: gratuit;

Plati interbancare (viramente BRD — alte banci din Romania):
r ghiseu: 4 lei / operatiune + comision BNR
r online: 2,5 lei l operatiune + comision BNR*

*Con,isionul BNR la data incheierii Actului Adiţional este si poate fi modificat in functie de deçizia BNR.
ln prezent. coniisioanele BNR sunt urniatoarele:
- 0,51 lei pentru plati mai mici de 50.000 lei;
- 6 lei pentru plati rnai mari sau egale cu 50.000 lei
• Administrare cont:gratuit

inVALUTA:
1. lncasari (intra si interbancare): gratuit;
2. Plati intre clientii bancii: gratuit;
3. Plati interbancare, catre clientii altor banci:

Plati Euro, inclusiv LEI către orice bancâ din spaţiul SEPA (cu exceptia bancilor din
Romania pentru platile in lei)

- ghiseu, indiferent de canalul de transmitere (SEPA sau SWIFT):
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 14,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 20 LEI;

- online:
- <50.000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 1 1 LEI;

Nota: Comisionul va fi exprimat în RON, dar va fi perceput din contul de EURO (pentru
plăţile in EURO), la cursul BRD valabil la rnomentul efectuării plăţii.
Lista ţărilor incluse in zona SEPA (Single Euro Payments Area, Zona unică de plăţt fn
EURO) poate fi consultată la urrnătorul link: https:/Mw.europeanpaymentscouncil.eu

• Plati alte valute! inclusiv LEI sau EURO ordonat in tari din afara spatiului SEPA
- ghiseu: 0,08%/ operatiune. niin 10 EUR max 120 EUR. la care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;
- online: 0,07%/ operatiune. rîiin 10 EUR max 100 EUR. la care se adauga

eventualele speze si cQmisioane percepute de bancile corespondente;
- Comision “OUR garantat: 20 EUR, se aplica pentru:

- Plati in rnoneda tranzactionala EUR catre spatiul Non Sepa
- Plati in moneda tranzactionala USD sau alte valute in spatiul UE/EEA si Non
S E PA.
Speze SWIFT: 0 EUR/mesaj.

4. Administťare cGnt: gratuít
g) Conturi DIP (plata unica si plati esalonate)- conturi in lei:
Conturi DIP (Cont DIP plata unica si Cont DIP plati esalonate)- conturi in ei
1. adrninistrare cont: gratuit;
2. incasare: gratuit
3. Plati in lei (intra bancare si interbancare pe teritoriul Romaniei), pe transe, astfel:
- plati intre 0-500 RON: gratuit
- plati intre 501-50.000 RON: 4 RON/tranzactie;
- plati mai mari de 50.000 RON: 5 RON/tranzactie.

Plati interbancare in valuta (in favoarea clientilor altor banci):
Plati Euro, inclusiv LEI către orice bancă din spaţiul SEPA (cu exceptia bancordin
Roniania pentru platile in lei)

- ghŕseu, indiferent de canalul de transmitere (SEPA sau SWlFT.)'
- < 50.000 LEI (echiv. EURO): 14,51 LEI;
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- 50000 LEI (echiv. EURO): 20 LEI;
- online:

- < 50.000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 11 LEI;

Lista ţäriior incĺnse în zona SEPA (Singĺe Euro Payments Area, Zona LIflÎCă de pĺăti în EURO) poate fÎ
consuitată la următorui link: https://www. europeanpayrnentscoLlncii. eL,

Plati atte vatute inclusiv LEI sau EURO ordonat in tari din afara spatiului SEPA
- ghiseu: 0,08%/ operatiune, min 10 EUR max 120 EUR, la care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;
- online: 0,07%J opeíatiune. min 10 EUR max 1OQ EUR, la çare se adauga

eventualele speze si comisioane peícepute de bancile corespondente;
- Comision •‘OUR" garantat: 20 EUR. se aplica pentru:

- Plati in moneda tíanzactionala EUR catre spatiul Non Sepa
- Plati in moneda tranzactionala USD sau alte valute in spatiul UE/EEA si Non
SEPA,

Speze SWIFT: 0 EUR/mesaj.

h) Cont transĺer: - cont in lei
1. Administrare cont: gratuit.
2. lncasari: gratuit;
3. Plati in lei intra si interbancare pe teritoíiul Romaniei: 100% reducere comisioane BRD
4. Plati interbancare in valuta (in favoarea clientitor altor banci):
5. Plati Euro, inclusiv LEI către orice baricä din spaţiul SEPA (cu exceptia bancilor din Romania pentru platile
in lei)

- ghiseu, indiferent de canalul de transmitere (SEPA sau SWIFT):
- < 50.000 LEI (echiv. EURO): 14,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 20 LEI;

- online:
- < 50.000 LEI (echiv. EURO): 5,51 LEI;
- 50.000 LEI (echiv. EURO): 1 1 LEI;

Lista ţăriior incĺuse în zona SEPA (Singĺe Euro Payments Area, Zona unică de plăţi în
EURO) poate fi consuitată ia următorLźl iink: httpsl/www.europeanpayment.scouncii.eu

Plati alte valute, inclusiv LEI sau EURO ordonat in tari din afara spatiului SEPA
- ghiseu: 0,08%/ operatiune, min 10 EUR max 120 EUR, la care se adauga

eventualete speze si comisioane percepute de bancile corespondente;
- online: 0,07%/ operatiune, min l0 EUR max 100 EUR, la care se adauga

eventualele speze si comisioane percepute de bancile corespondente;
r Comision “OUR" garantat: 20 EUR, se aplica pentru:

- Plati in moneda tranzacticnaía EUR catre spatiul Non Sepa
- Plati in moneda tranzactionala USD sau alte valute in spatiul UE/EEA si Non
SEPA.

Speze SWIFT: 0 EURimesaj.

(166) În situaţia in care, datoritä instrucţiunilor Administratorului, Depozitarul este comisionat de către
sistemele de compensare-decontare şi registru — Depozitaíul Central, acestea se vor refactura
Administratorului sau Fondului.
(167) Comisionul de administrare din activul total al fondului este estimat şi Tnregistrat zilnic in calculul activului
net şi regutarizat lunar, conform documentelor justificative Comisionul de administrare este calculat şi se
înregistrează zilnic ca o obligaţie a rondului. Cheltuielile cu comisionul de administrare din activul Fondului
sunt Tnregistrate zilnic in calculul valorii activului net.
(168) Obligaţiile ĺondului de pensii prevâzute la art. (163) lit. b), c). d) se inregistreazâ ccnform documenteloí
justificative.
(169) Asupra comisioanelor pentru care legea prevede aplicarea de TVA, se va apiica cota TVA prevăzutä în
Codul Fiscal în vigoare sau orice alt cuantum legal instituit.
Orice alte comisioane bancare sunt conform convenţiilor de contlcontractelor rncheiate cu băncile.
(170) Taxa de auditare anuala a Fondului este in cuantum de 12.750 lei/an (inclusiv TVA).
(171) Cheltuielile de auditare se estimează lunar, nregistrează zilnic şi se regularizează la data plăţii acestora,
conform documentelor justificative.
(172) Taxa de auditare se plăteşte conform contractului de audit al Fondului.
(173) Comisioanele prevăzute la art. (163) art. (164) şi art. (165) sunt conforme contractelor de depozitare si
custcdie incheiate intre Administrator şi Depozitar r
Administratoíul pune la dispoziţia Participantului, la solicitarea acestuia, lista detaliată a csioaneloCr\\

prevăzute in contractele de depozitare si custodie. . .‚‚
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Modafltaţile de transfer la un alt Fond de pensii facultative şi valoarea penalităţilor
(174) Participantul are pcsibilitatea să solicite oricând Administratorului să transfere activul personal la un alt
Fond de pensii facultative, in condiţiile Legii şi a Norrnelor Autoritâţii.
(175) Transferul este o opţiune individuală a participantului şi se realizeazâ cu îndeplinirea procedurilor de
transfer prevăzute de Lege şi de norrnele Autorităţii.
(176) ln caiul cand transferul se realizează după trecerea a cel puţin 2 ani de la data aderării la Fond, atunci,
administratorul nu va percepe participantului penalităţi de transfer.
(177) Dacă solicitarea de transfer se face rnai devreme de 2 ani de la data aderării la Fond, atunci
Adrninistratorul Fondului va percepe participantului o penalitate de transferde 5% aplicată activului net personal
al participantului conform normelorAutorităţii.
(178) lndiferent de momentul transferului. participantul va suporta comisionul bancar de transfer al lichidităţilor
băneşti din valoarea activului personal.
(179) Ţn interval de 2 zile de la data prirnirii cererii de transfer, Adrninistratorul va pune la dispoziţia
participantului Raportul privind situaţia activului personal care va conţine inforrnaţiile prevăzute de normele
Autorităţiişi de Lege.
(180) Tn cazul in care participantul doreşte să se transfere la alt fond de pensii facultative gestionat de
Administrator, participantul nu datorează penalităţi.

Mođatitatea de platä a activutui personal al participaiitutui şi condiţiite cumutative pe care trebuie să te
îndeplinească
(181) Activul personal este folosit numai pentru obţinerea unei pensii facultative ale cărei condiţii şi termene
sunt stabilite prin lege specială privind organizarea şi funcţionarea sistemului de plată a pensiilor reglementate
şi supravegheate de Autoritate.
(182) Dreptul la pensia facultativă se deschide, la cererea participantului, cu indeplinirea cumulativă a
următoarelor condiţii:

a. participantul a implinit värsta de 60 de ani;
b. au fost plătite rninimum 90 de contribuţii lunare;
c. activul personal este cel puţin egal cu suma necesară obţinerii pensiei facultative minime prevăzute
prin normele Autorităţii.

(183) Participanţii care Tndeplinesc condiţiile prevăzute la art. (182) lit. a) şi care nu îndeplinesc una dintre
condiţiile art. (1 82) lit b) şi c), au dreptul să opteze pentru: (a) intrarea in posesia contravalorii activului personal
net, ca plată unică sau plati esalonate, la cerere; (b) continuarea plăţii contribuţiilor, în cazul în care acesta
continuă să desfăşoare o activitate în sensul definit de Lege după împlinirea vărstei de 60 de ani.

Condiţiile de plată a activului personal in caz de invaliditate
(1S4) ln cazul în care Participantul beneficiază de pensie de invaliditate pentru afecţiuni care nu mai permit
reluarea açtivítăţii, definite potrívit legislaţiei privind sistemul unitar public de pensii şi potrivit normelor in vigoare
ate AutDrităţii, acesta are dreptul să obţíriă contravaloarea activiilui personal net, ca ptată unică şau plati
esalonate, la cerere.
(1B5) ln cazul invalidităţii. participantul are dreptul sa obţină contravaloarea activului personal net.
(186) (1) ln cazul invaliditäţii de gradul 111, participantul are dreptul să opteze pentru:

a. suspendarea plăţii contribuţiilor. In acest caz. işi păstrează drepturile pe toatä perioada de
suspendare a plăţii contribuţiilor la fond;

b. continuarea plăţii contributiilor.
(2) Calcularea cuantumului sumei cuvenite si care urmează a fi transferată din contul de operatiuni in contul de
plati se face avănd la baza ultima valoare unitară a activului net, calculată şi raportată de Administrator şi de
depozitar in ziua lucratoare precedentă zilei în care se face transferul. iar anularea unităţilor de fond aferente
plăţii contravalorii activului personal net al participantului se efectuează in aceeasi zi cu plata sumei din contul
de operatiuni in contul DIP pentru plata unica, respectiv contul DIP pentru plati esalonate.
(187) Plata sumei reprezentând contravaloarea activului net al participantului se face in condiţiile şi la
termenele prevăzute de Normele in vigoare ale Autorităţiişi se efectuează prin virament in cont bancar sau prin
rnandat poştal.
(188) Activul personal al participantului va continua să fie adrninistrat conform normelorAutorităţii pănă la plata
díepturilor cuvenite acestuia.

Condiţiile de plată a activului personal în caz de deces
(189) Tn cazul decesului Participantului înainte ca acesta să solicite deschiderea dreptului la pensie,
beneficiarul sau beneficiarii acestuia are/au dreptul de a solicita contravaloarea cotei-părţi cuvenite din activul
personal net al participantului. Beneficiarul sau beneficiarii pot opta intre plata surnei cuvenite ca plaţunjca
sau plati esalonate.
(190) Pentru a solicita acest drept, beneficiarii se vor adresa Administratorului care le va aduceIcunoştiinţă, ...‚

gratuit procedurile şi documentele necesare conform Legii şi normejor Autorităţii n vigoare .‘
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(191) Beneíiciarii au obligaţia de a respecta toate prevederile legale şi ale normelor Autorităţii pentru
îndeplinirea formalităţilor. Tncalcarea acestor prevederi va duce la prelungirea corespunzătoare a terrnenelor
de plată a activului personal.
(192) Caicularea cuantumului surnei cuvenite si care urmează a fi transferata din contul de operatiuni in contul
de plati se face având la baza ultima valoare unitară a activului net, calculată şi raportată de Administrator şi
de depozitar în ziua lucratoare precedentă zilei în care se face transferul.
(193) Dreptul participanţilor şi al beneficiarilor de a cere plata activului personal net sau a pensiei private este

imprescriptibi l.
(1 94) (1) Activul personal al participantului va continua să fie administrat conform normelor Autorităţii, până la
plata drepturilor cuvenite beneficiarilor.
(2) Plata sumei reprezentând contravaloarea activului net al participantului decedat se efectuează prin virament
în cont bancar consemnat în cererea scrisă a beneficiarului sau prin mandat poştal la adresa indicată in cereíea
beneficiaru l u i.

Dispozitii comune aplicabile platilor in caz de perisionare, invaliditate si deces
(195) Coniisioanele bancare şi/sau, după caz, taxele poştale necesare efectuării plăţii, impozitele, taxele si
contributiile datorate conform legislatiei fiscale in vigoare la momentul efectuarii platii vor fi deduse din suma
care urmeaza a fi platita din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plata unica respectiv din sumele
care urmeaza a fi platite din contul de plati participantului sau beneficiarilor ca plati esalonate. dupa caz.
(196) ln termen de 5 zile lucrătoare de la data efectuării plătii, Administratorul transmite către participant sau
beneficiar/beneficiari, pe suport hârtie. prin servicii postale sau prin orice alt rnijloc specificat de către acesta în
cererea de plată si care poate fi píobat ulterior. o informare conform norrnelor Autoritătii.
(197) Plata contravalorii activului net se face exclusiv către participant / beneficiar. mandatarul acestuia fiind

reprezentantulPlata contravalorii activului net se face exclusiv catre participant / beneficiar numai pentru
depunerea cererii si a documentelor insotitoare. Plata sumei reprezentánd activul personal net al
participantului se efectuează prin virament în cont bancar sau prin rnandat poştal. in termen de 30 de zile
calendaristice de la data depunerii documentaţiei necesare.

(198) ln cazul in care participantu[lbeneficiarii au optat pentru plati esalonate se aplica urmatoarele dispozitii:
a. Plata se efectueaza in data de 1 0 a fiecarei luni;
b. Administratorul stabileste si transmite, in termenul prevazut de normele Autoritatii, participantului /
beneficiarilor un grafic de plati esalonate care contine cel putin (i) data si cuantumul fiecărei plăţi esalonate (ii)
soldul ramas dupa fiecare plata (iii) valoarea ratei reziduale;
c. Participanţii/Beneficiarii aflaţi în plată ealonată au dreptul, pe tot parcursul derulării plăţilor, să solicite
modificarea tipului de plată a activului personal net. respectiv din plată esalonată ín plată unică, modificarea
valorii ratei i a modalităţii de plată.

(199) Administratorul nu oferă participanţilor nici un fel de garantie.

Obligaiile de raportare şi informare ale Administratorului faţă de participanţi
(200) Administratorul are obligaţia. fără a percepe taxe:

a. de atransmite anual. în scris. gratuit. fiecărui participant. pănă la data de 15 mai a fiecărui an. in format
fizic, la ultinia adresă de corespondentă comunicată sau prin rnijloace electronice. o inforniare cu priviíe
la situaţia activului personal al participantului. la data de 31 decembrie a anului precedent:

b. de a informa participanţii şi beneficiarii, după caz, asupra schimbării regulilor schemei de pensii
facultative la terrnenele şi Tn modalităţile prevăzute de Lege şi de norrnele Autorităţii;

c. de a pune la dispoziţia participanţilor şi beneficiarilor sau, după caz, reprezentanţilor acestora, la
cerere, declaraţia privind politica de investiţii, conturile şi rapoartele anuale:

d. de a pune la dispoziţia participanţilor sau beneficíarilor, la cerere, informaţii detaliate şi de substanţă
privind riscul investiţiei, gama de opţiuni de investiţii, dacă este cazul, portofoliul existent de investiţii,
precum şi informaţii privind expunerea la gradul de risc şi costurile legate de investiţii.

(201) ln cazul în care un participant la o schemă de pensii facultative Tşi schimbă locul de muncă, domiciliul
sau reşedinţa într-un alt stat membru al Uniunii Europene ori aparţinănd Spaţiului Economic European,
administratorul îi va comunica în scris inforrnaţii adecvate referitoare la drepturile sale de pensie facultativă şi
opţiunile sale posibile in acest caz.
(202) Administratorul publică pe pagina proprie de web cel mai târziu la data de 31 mai a fiecărui an un raport
anual de informare a participanţilor cu informaţii corecte şi complete despre activitatea desfăşurată în anul
calendaristic precedent. Acest raport se transmite in acelaşi termen şi Autorităţiişi are conţinutul minini prevăzut
de Legea şi norrnele Autorităţii.
(203) Anual, administratorul publică pe pagina proprie de web, în termen de 5 zile lucratoare de la transmiterea
lor la Autoritate:

a. situaţiile financiare anuale ale Fondului şi ale Administratorului, conform reglementărilor cor"É
vigoare; . .
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b. raportările contabile semestriale ale Fondului şi ale Administratorului, conform reglementărilor contabile
Tn vigoare.

(204) Administratorul publică pe pagina proprie de web, pentru Fond, lunar, pana la finalul lunii urmatoare,
conform Normelor Autorităţii, structura portofoliului de investiţii, detaliată, pentru fiecare instrument financiar şi
pentru fiecare emitent, cu date referitoare la valoarea actualizată în lei şi ponderea deţinută Tn activul total al
Fondului pentru ultima zi a lunii.
(2051) Administratorul publica pe pagina proprie de internet informaţii despre politicile privind integrarea
riscurilor legate de durabilitate in procesele lor de luare a deciziilor privind investiţiile.
(205) Lunar, adrninistratorul publică pe pagina proprie de web, in termen de 1O zile lucratoare de la expirarea
lunii anterioare, următoarele informaţii:

a. numărul total de participanţi ai Fondului şi structura acestora pe grupe de sex şi värste;
b. valoarea contribuţiilor brute Tncasate de Fond;
c. structura portfoliului de investiţii.

(206) Săptămânal, administratorul publică pe pagina proprie de web, pentru activitatea Fondului, Tn fiecare zi
de marţi, pentru ziua de vineri a precedentei săptămâni, valoarea activului total, valoarea activului net, numărul
total de unităţi de fond şi valoarea unitară a activului net.
(207) Administratorul are obligaţia de a respecta toate normele Autoritâţii privitoare la raportare şi
transparenţă.
(208) Tn cazul in care participantul sau beneficiarul solicită, pe lăngă informările obligatorii la care are dreptul
conform celor de mai sus, informaţii suplimentare privind participarea sa la un fond de pensii facultative,
Administratorul are obligaţia să i le ofere, contra cost. Costul aferent informaţiilor nu va depăşi costul efectiv al
punerii la dispoziţie al acestora şi nici tarifele stabilite de către Autoritate.
(209) Administratorul poate folosi, in comunicarea cu participantii/beneficiarii, orice modalitate de comunicare
precum: posta electronica, fax, telefon, SMS, cotidiene de circulatie nationala, pagina de web.

Procedura de modificare a prospectului schemei de pensii facultative
(210) Adrninistratorul poate propune modificarea prospectului schemei de pensii facultative oricând cu
indeplinirea prevederilor normelor Autoritatii.
(211) În termen de maximum 1O zile calendaristice de la data obţinerii avizului prealabil de modificare a
prospectului schemei fondului de pensii facultative, Administratorul informează participanţii asupra propunerilor
de modificare a prospectului şi solicită acordul participanţilor.
(212) Documentul de informare şi solicitare a acordului participanţilor asupra propunerilor de modificare a
prospectului se publică pe pagina proprie de internet a Administratorului, concomitent cu publicarea anunţului
privind modificarea prospectului.
(213) Anunţul prin care se face cunoscută publicarea documentului de informare şi solicitare a acordului
participanţilor se publică in cel puţin două cotidiene de circulaţie naţională, pe o perioadă de două zile
consecutiv.
(214) ln termen de 30 de zile de la data primei publicäri a documentului menţionat la art. (212), participanţii
care nu sunt de acord cu modificările prospectului pot face opoziţie n scris asupra modificărilor propuse de
Administrator, avănd posibilitatea de a se transfera la un alt fond de pensii facultative, fără penalităţi, toate
cheltuielile aferente transferului fiind in sarcina Administratorului.
(215) Acordul majorităţii participanţilor se consideră obţinut dacă numărul opoziţiilor exprimate în scris faţă de
modificările propuse de Administrator este mai mic de 50% din numărul total al participanţilor. Administratorul
va întocmi un proces verbal Tn care va consemna situatia privind obtinerea acordului de vointa a participantilor
in conformitate cu normele Autoritatii.
(216) Opozitiile participantilor care nu sunt de acord cu propunerile de modificare ale prospectului schemei de
pensii facultative se transmit in scris Administratorului. Opozitiile care nu contin elemente de identificare,
elemente de contact detinite in prezentul prospect, nesemnate sau anonime nu vor fi luate in considerare.
(217) Prospectul schemei de pensii facultative se republica integral pe pagina de internet a Administratorului,
potrivit normelor Autoritatii.

Prelucrarea datelor cu caracter personal
(218) Datele cu caracter personal pot fi prelucrate numai cu acordul exprimat Tn scris de către participant la

semnarea actului individual de aderare, cu respectarea dispoziţiilor Legii nr. 677/2001 pentru protecţia
persoanelor cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal şi pentru libera circulaţie a acestor date, cu
modificările şi completările ulterioare, precum si a dispozitiilor Regulamentului UE 2016/679 privind protectia
persoanelor fizice n ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor
date.
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Adrninistratorul prelucreaza datele cu caracter personal ale participantilor la fond in scop contractual si legal:
a. ln vederea îndeplinirii obligaţiilor sale legale rezultänd din administrarea fondului de pensii

facultative conform prevederilor din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificările
i completările ulterioare i a norrnelor emise în aplicarea acesteia;

b. Tn vederea indeplinirii obligatiilor care sunt în sarcina adrninistratorului ca urmare a Tncheierii
actului individual de aderare, pentru gestionarea relaţiei cu participanţii, inclusiv soluţionarea
cererilor, sesizărilor i reclarnaţiilor ce îi sunt adresate;

c. Tn scopuri de marketing direct si publicitate, în situaţia în care participantul isi da acordul pentru
prelucrarea datelor cu caracter personal in acest sens.

Administratorul prelucreaza datele participantilor cu caracter personal pe durata contractuala, pana la expirarea
obligatiilor legale/contractuale si conform termenelor de arhivare prevazute de legislatia in vigoare.
(219) Conform Legii nr. 677/2001, Participanţii beneficiază de dreptul de intervenţie şi accesare a datelor
personale şi de dreptul de a nu fi supuşi unor decizii individuale. Regulamentul 2016/679/UE confera un set
de drepturi persoanelor carora li se prelucreaza date personale: dreptul la acces, dreptul la portabilitatea
datelor, dreptul la opozitie, dreptul la rectificare, dreptul la stergerea datelor si dreptul a restrictionarea
prelucrarii.

(220) Participantii pot exercita aceste drepturi, printr-o cerere scrisă, datată şi sernnată, adresată
Administratorului prin urmatoarele rnodalitati de contact: Bucuresti, sector 1, Piata Charles de Gaulle, nr. 1 5,
etaj 1, Responsabilul Cu Protectia Datelor Cu Caracter Personal din cadrul Generali Societate de Administrare
a Fondurilor de Pensii Private S.A. la adresa de e-rnail: gdpr.rogenerali.com sau telefonic la nr.
021 .308.38.72.
(221) Mai mult, orice Participant va avea dreptul de a se adresa instanţei pentru protecţia oricăruia din
drepturile garantate de Legea nr. 677/2001, respectiv Regulamentul 2016/679/UE şi pentru a i se repara orice
prejudiciu pe care l-ar putea suferi ca urmare a procesării datelor sale cu caracter personal.
(222) Administratorul are obligatia pastrarii datelor si đocumentelor legate de participanti/beneficiari/
reprezentati legali ai acestora, conform legislatiei arhivarii si a legislatiei pensiilor private din Romania.

Dispozitii finale
(223) Prevederile prezentului prospect se completeaza, în măsura in care nu contravin, cu urmatoarele acte
norrnative în vigoare: Codul Civil al Rornaniei, Codul Fiscal cu normele metodologice de aplicare, Codul de
Procedura Civila si cu orice alte acte normative, cu prevederi incidente, aflate in vigoare.
(224) Administratorul deţine o pagină de internet proprie pe care o intreţine periodic conform Normelor
Autorităţii, în interesul comunicării eficiente a inforniaţiilor asupra activităţii de administrare a Fondului.
(225) Pe pagina proprie de internet a Administratorului pot fi consultate gratuit: documentul de informare şi
solicitare a acordului participanţilor, prezentul prospect al schernei de pensii facultative, prospectul simplificat
al schemei de pensii facultative, contractul de administrare şi contractul de societate civilă precum şi toate
informaţiile prevăzute a fi publicate electronic de norrnele Autorităţii privitoare la obligaţiile de transparenţă.
(226) Prezentul Prospect al schernei de pensii facultative intra in vigoare de la data avizarii definitive a
modificarilor de catre Autoritate.
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